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Anteproyecto de Ley xx/2020, de xx de xx, por la que se modifican el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

EXPOSICION DE MOTIVOS
|

En respuesta a la crisis financiera que se desencadend en 2007-2008 y de los mecanismos
prociclicos que contribuyeron a provocarla y agravaron sus efectos, el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea (CSBB) public6 un nuevo marco reglamentario global con nuevas normas
sobre la adecuacion del capital de los bancos (marco reglamentario Basilea ).

Estos nuevos estandares internacionales fueron incorporados al ordenamiento juridico de la
Unidn Europea a través de diversos actos juridicos: la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 (Directiva de Requisitos de Capital), el
Reglamento (UE) N.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013
(Reglamento de Requisitos de Capital) y la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo (Directiva de
Recuperacion y Resolucion de entidades de crédito).

La crisis financiera afect6 de manera particular a la Eurozona en forma de crisis de deuda
soberana, debido al efecto de fragmentacion de los mercados financieros europeos y la existencia
de un circulo vicioso entre la solvencia de las entidades y del sector publico de los Estados
miembros en los que dichas entidades estaban establecidas.

En este contexto, se hizo necesario adoptar medidas para evitar que una futura crisis pudiera
volver a desencadenar una crisis de deuda soberana, dando solucion a la ausencia de un
mecanismo de asuncién compartida de riesgos de las entidades financieras a nivel de la
Eurozona. Desde entonces, se han ido adoptando diversos pasos en el proceso de consolidacion
de la Unién Bancaria.

Actualmente, la Uniéon Bancaria se compone del Mecanismo Unico de Supervision (MUS), el
Mecanismo Unico de Resolucion (MUR) y el cédigo normativo Gnico. EI MUS, primer pilar de la
Union Bancaria, entr6 en funcionamiento en noviembre de 2014. La supervision se lleva a cabo
de manera integrada por una autoridad supranacional, el Banco Central Europeo, y por las
autoridades nacionales de supervision. EI MUR, segundo pilar de la Unién Bancaria, esta
plenamente operativo desde enero de 2016. EIl MUR estd compuesto por la Junta Unica de
Resolucién (JUR) y por el Fondo Unico de Resolucion (FUR). La JUR es responsable de la
aplicacion uniforme del régimen de resolucion, incluyendo los instrumentos de resolucion y el uso
del FUR. El FUR es un fondo establecido a escala supranacional, financiado por las
contribuciones progresivas en el tiempo, desde enero de 2016, de entidades sujetas al régimen
de resolucion, que puede ser utilizado para la resolucion de dichas entidades tras haberse
agotado otras opciones, como el instrumento de recapitalizacion interna. La estructura
institucional compuesta por el MUS y el MUR se completa con un cédigo normativo Unico sobre
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los requisitos prudenciales, la prevencion y la gestion de las quiebras y la proteccion de los
depositantes.

La reforma del marco legislativo aplicable a entidades de crédito que tuvo lugar en 2013 y 2014,
asi como la de la arquitectura bancaria europea sobre supervision y gestiéon de crisis bancarias,
han constituido pasos necesarios para garantizar una mayor resiliencia del sistema financiero y
avanzar en el proceso de la Unién Bancaria.

No obstante, con objeto de seguir avanzando en la consecucion de ambos objetivos, la Comision
Europea presentd en noviembre de 2016 un paquete legislativo que comprendia modificaciones al
cbdigo normativo Unico y en particular a la Directiva y Reglamento de Requisitos de Capital, a la
Directiva de Recuperacién y Resolucion de entidades de crédito y al Reglamento (UE) No
806/2014, de 15 de julio. Esta reforma legislativa incorporaba al ordenamiento juridico los ultimos
elementos acordados por el CSBB (marco regulatorio de Basilea Ill, al que ya se ha hecho
referencia) y el Consejo de Estabilidad Financiera relativos al proceso de reforma regulatoria
bancaria comenzado tras el desencadenamiento de la crisis financiera internacional. En particular,
la ratio de apalancamiento obligatorio para todas las entidades, el requisito de financiacién
estable neta obligatorio para todas las entidades, asi como el requisito de capacidad de absorcion
de pérdidas obligatorio para todas las entidades de importancia sistémica mundial.

Ademas de incorporar los ultimos elementos de Basilea Il y otros estdndares internacionales (en
particular, el requisito de capacidad de absorcion de pérdidas obligatorio para todas las entidades
de importancia sistémica mundial), la propuesta de la Comision también incorporé ajustes a la
normativa para adaptarla a las caracteristicas especificas del mercado de la Union.

Asi, el Consejo de la Union y el Parlamento Europeo han aprobado los actos juridicos oportunos.

Por un lado, el Reglamento (UE) 2019/877 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de mayo
de 2019 modifica el Reglamento (UE) n.° 806/2014 en lo que se refiere a la capacidad de
absorcion de pérdidas y de recapitalizacion para las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y la Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de
2019 modifica la Directiva 2014/59/UE en relacion con la capacidad de absorcion de pérdidas y
de recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, asi como la
Directiva 98/26/CE. Dichas normas modificativas reforman el marco de resolucion y liquidacion
aplicable a entidades de crédito. Ademas de incorporar el estandar internacional sobre capacidad
de absorcion de pérdidas aplicable a las entidades de importancia sistémica mundial, una de las
principales novedades en esta materia ha sido la introduccién del requerimiento de fondos propios
y pasivos elegibles. Estos requisitos permitirdn que cuando una entidad llegue a una situacion de
no viabilidad, su resolucién, en caso de que se opte por dicho mecanismo, descanse sobre la
recapitalizacion interna de la propia entidad, disminuyendo de esta manera la necesidad de
inyectar fondos publicos. El paso de un sistema de resolucion basado en el uso de fondos
publicos (bail-out) a uno basado en la recapitalizacion interna de la entidad (bail-in) ha sido una
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de las medidas necesarias para eliminar el circulo vicioso de deterioro simultdneo de la solvencia
de entidades y sector publico de los Estados miembros en que dichas entidades estan
establecidas y avanzar en el proceso de consolidacion de la Union Bancaria.

Por otro lado, el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de
mayo de 2019, modifica el Reglamento de Requisitos de Capital, mientras que la Directiva (UE)
2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, modifica la Directiva de
Requisitos de Capital. Estas normas modificativas vienen a reformar el marco normativo
prudencial aplicable a las entidades de crédito.

v

En otro orden de cosas, en 2019 se aprobaron la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y
del Consejo, 27 de noviembre de 2019, relativa a la supervision prudencial de las empresas de
servicios de inversion, y por la que se modifican las Directivas 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE y 2014/65/UE, y el Reglamento 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversion, y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n°.
1093/2010, (UE) n° 575/2013, (UE) n°. 600/2014 y (UE) n°. 806/2014.

Hasta la aprobacion de la Directiva 2019/2034, 27 de noviembre de 2019 y el Reglamento
2019/2033, de 27 de noviembre de 2019, a las empresas de servicios de inversion les era
aplicable el mismo régimen prudencial que a las entidades de crédito, esto es, aquél que deriva
de la Directiva y Reglamento de Requisitos de Capital.

El objetivo de revisar el régimen prudencial de las empresas de servicios de inversion fue crear un
régimen mas proporcionado y ajustado a los riesgos especificos de estas empresas.
Concretamente, el considerando (2) de la Directiva 2019/2034, 27 de noviembre de 2019 reza
gue los actuales regimenes prudencial se han venido basando, en gran medida, en «las
iteraciones sucesivas de las normas internacionales de regulacion establecidas para los grandes
grupos bancarios por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea y abordan solo parcialmente
los riesgos especificos inherentes a las diversas actividades de un gran numero de empresas de
servicios de inversion.» Esto justifica, por tanto, que las vulnerabilidades y riesgos idiosincraticos
de las empresas de servicios de inversion deban tratarse con mayor atencion por medio de
disposiciones prudenciales eficaces, apropiadas y proporcionadas a nivel de la Unidon Europea
gue contribuyan a establecer unas condiciones de competencia equitativas, aseguren una
supervision prudencial eficaz con unos costes de conformidad ajustados y garanticen un nivel
suficiente de capital para los riesgos de las empresas de servicios de inversion.

De esta manera, a la mayoria de las empresas de servicios de inversion pasara a serles aplicable
el régimen especifico contemplado en la Directiva 2019/2034, 27 de noviembre de 2019, y en el
Reglamento 2019/2033, 27 de noviembre de 2019. Sin embargo, un subconjunto de ellas —
aquellas consideradas sistémicas— deberan, obligatoriamente, solicitar su autorizacibn como
entidades de crédito, de forma que les sea aplicable el régimen prudencial previsto en la Directiva
2013/36, de 26 de junio de 2013, y el Reglamento (UE) N.° 575/2013, de 26 de junio de 2013, a
fin de garantizar una supervision eficaz.

\Y,
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Partiendo de todas estas consideraciones, esta ley, de naturaleza modificativa, esta llamada a
transponer, parcialmente, la Directiva (UE) 2019/878, de 20 de mayo de 2019, asi como la
Directiva 2019/2034, 27 de noviembre de 2019,al ordenamiento juridico espafiol, para lo que se
introducen las modificaciones oportunas con carécter principal y mayor calado, en la Ley 10/2014,
e 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, y en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

VI
Esta ley contiene tres articulos, una disposicion derogatoria y tres disposiciones finales.

En primer lugar, el articulo primero modifica el modifica el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Para permitir la clasificacion como instrumentos de capital de nivel 1 ordinario las acciones
ordinarias o participaciones sociales de las sociedades financieras de cartera deben cumplir con
todos los requisitos del articulo 28 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio de 2013. En
este sentido, la Autoridad Bancaria Europea ha determinado que un derecho de separacion del
socio ligado a la no distribucion de un dividendo minimo como el previsto en el articulo 348 bis de
la Ley de Sociedades de Capital es incompatible con dichas condiciones. Es por ello que se
excluye de la aplicacion de este derecho de exclusion a las entidades de crédito, entre otras
entidades, al objeto de permitir que se cumpla con los requisitos prudenciales observando las
normas comunitarias de carécter imperativo.

Ahora bien, teniendo en cuenta el nuevo régimen que se incorpora en la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacion, supervisidn y solvencia de entidades de crédito, en relacion con las
sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de cartera, que equipara el
tratamiento regulatorio en base consolidada de estas sociedades al de las entidades de crédito,
se considera conveniente incluir a este tipo de entidades dentro del ambito de aplicacion subjetivo
de la excepcion prevista en la disposicion adicional undécima de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, se incluyen dentro de la exclusion a las sociedades mixtas de cartera previstas en el
articulo 1.2.c) de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de
credito y empresas de servicios de inversion, y a las a determinadas empresas matrices que
tengan entre sus filiales, al menos, un establecimiento financiero de crédito, por estar sujetas a
ciertos requisitos prudenciales del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio de 2013, de
conformidad con los previsto en el Real Decreto 309/2020, de 11 de febrero, sobre el régimen
juridico de los establecimientos financieros de crédito y por el que se modifica el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, y el Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito.

Por dltimo, y en prevision de la aplicacion del Reglamento 2019/2033, de 27 de noviembre de
2019, a partir del 26 de junio de 2021, que extendera la aplicacion de los requisitos prudenciales a
todas las empresas de servicios de inversién aprobadas de conformidad con el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, se modifica la letra c) de la disposicion adicional undécima, de
forma que se elimina la condicién de que las empresa de servicios de inversion, para incluirse
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dentro de la exclusion al derecho de separacion, deban estar sujeta al Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio de 2013.

En segundo lugar, el articulo segundo modifica la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito.

Se modifica el capitulo | del titulo I, relativo a las disposiciones generales de las entidades de
créedito.

En virtud de la Directiva 2019/2034, de 27 de noviembre, las empresas de inversion sistémicas
deberan solicitar la autorizaciéon como entidad de crédito, pasando a tener tal consideracién. Dado
que la Ley 10/2014 define entidad de crédito solamente como «empresas autorizadas cuya
actividad consiste en recibir del publico depdsitos u otros fondos reembolsables y en conceder
créditos por cuenta propia», es necesario realizar un ajuste a la definicion de entidad de crédito
para englobar también a las empresas de servicios de inversion que, por razén de la obligacion
de solicitar la autorizacion como entidad de crédito, pasan a tener dicha consideracion.

Adicionalmente, la Directiva 878/2019, de 20 de mayo de 2019, ha ampliado el concepto de
determinadas definiciones, entre ellas la de entidad, para englobar dentro de las mismas a
determinadas sociedades financieras de cartera y sociedades mixtas financieras de cartera. Esta
modificacién, que se ha realizado para asegurar que los requisitos o facultades de supervision se
aplican en base consolidada o subconsolidada, se ha incorporado en la ley.

Finalmente, se ha atribuido una nueva competencia al Banco de Espafia para aprobar
determinadas sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera.

Se modifica el capitulo Il del titulo I, relativo a la autorizacion, registro y revocacion de las
entidades de crédito.

Se crea un nuevo articulo 6bis relativo a la autorizacion de determinadas empresas de servicios
de inversion.

La Directiva 878/2019 introduce la obligacion de constituir una Unica empresa matriz intermedia
en la Unién Europea de la que dependan las entidades de un grupo de un tercer pais en la Unidn
Europea. Este capitulo de la ley se modifica para introducir determinadas obligaciones de
notificacion del Banco de Espafia a la Autoridad Bancaria Europea sobre las sucursales
autorizadas de los grupos de un tercer pais. Ademas, se clarifica qué se entiende por grupo de un
tercer pais a efectos del nuevo régimen de empresas matriz intermedia de la Union Europea.

Por ultimo, se prohibe que las entidades de crédito de un Estado no miembro de la Unién
Europea que obtengan la autorizacion para prestar servicios en Espafia puedan captar depdsitos
u otros fondos reembolsables del publico.

Se crea un nuevo capitulo Il bis en el titulo I, que engloba los nuevos articulos 15 bis a 15 sexies,

relativo al régimen de sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de
cartera.
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Cuando las sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera son
empresas matrices de grupos bancarios, los requisitos prudenciales en base consolidada se
aplican al nivel de consolidacion de dichas sociedades. No obstante, las entidades filiales de
dichas sociedades no siempre pueden garantizar el cumplimiento en base consolidada de los
requisitos. Este nuevo régimen de aprobacién se crea con objeto de garantizar que dichas
sociedades de cartera puedan ser consideradas directamente responsables de asegurar el
cumplimiento de los requisitos prudenciales consolidados.

Se crea un nuevo capitulo Il ter en el titulo I, con un Unico articulo 15 septies, relativo a las
empresas matrices intermedias de la Unidn Europea. La Directiva 878/2019, de 20 de mayo,
introduce una nueva obligacion por la que dos o mas entidades de crédito establecidas en la
Unién que formen parte de un mismo grupo de un tercer pais deberan tener una Unica empresa
matriz intermedia de la Union Europea, siempre que el tamafio de dicho grupo en la Unién sea
superior a 40.000 millones de euros. La empresa matriz intermedia podra ser una entidad de
crédito o una sociedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera.

Se modifica el capitulo V del titulo I, relativo al gobierno corporativo y politica de remuneraciones
de las entidades de crédito.

Las entidades deben aplicar una politica de remuneracion imparcial en cuanto al género, en linea
con el principio de igualdad de retribucién entre trabajadores y trabajadoras para un mismo
trabajo o para un trabajo de igual valor que se establece en el articulo 157 del Tratado de
Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE).

El objetivo de los requisitos de remuneracién es promover una gestion adecuada y eficaz de los
riesgos de las entidades a través de la alineacién de los intereses a largo plazo de los accionistas
de las entidades y del personal cuyas actividades profesionales pueden afectar significativamente
al perfil de riesgo de la entidad. Para tener en cuenta los riesgos del grupo, los requisitos de
remuneracion se aplican en base consolidada. No obstante, existen filiales del grupo que no son
entidades de crédito y que por lo tanto no estan sujetas a requisitos de remuneracion a titulo
individual, pero si a otros requisitos de remuneracién sectoriales. Por ello, es necesario eximir del
cumplimiento de los requisitos de remuneracion en base consolidada a las filiales que estén
sujetas a requisitos de remuneracion especificos de acuerdo con otros actos juridicos nacionales
y de la Unién. Adicionalmente, para evitar que se puedan producir situaciones de arbitraje
regulatorio, se ha excluido de esta desconsolidacion a determinadas filiales y a su personal.
Finalmente, se ha previsto una habilitacion al Banco de Espafa para, mediante circular, poder
aplicar los requisitos de remuneracion previstos en la ley en base consolidada a un conjunto mas
amplio de filiales y a su personal.

Asimismo, algunos requisitos de remuneracion variable, tales como los requisitos de diferimiento
y pago en instrumentos financieros, resultan desproporcionados en relacion con los beneficios
prudenciales que se persiguen cuando se aplican sobre las entidades de menor tamafio y al
personal con nivel de remuneracion variable mas bajo, pues tales niveles de remuneracién
variable conllevan poco o ningun incentivo que mueva a dicho personal a asumir un exceso de
riesgo. Por consiguiente, se exime a determinadas entidades que cumplan determinadas
condiciones sobre tamafio y al personal con un bajo nivel de remuneracién variable de los
requisitos sobre diferimiento y pago en instrumentos establecidos en el articulo 34 de la ley. No
obstante, es necesario prever cierta flexibilidad en relacién con los criterios que se tienen que
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cumplir para la exencién de los requisitos de remuneracion variable. A tal fin, se ha habilitado al
Banco de Espafia para que, mediante circular, pueda modificar dichas condiciones dentro de los
limites establecidos por la ley.

Se modifica el capitulo III del titulo Il, relativo a los colchones de capital.

Con el fin de asegurar que las entidades estan adecuadamente capitalizadas y el capital utilizado
para cumplir con el requisito combinado de colchones de capital no se utilice para cumplir con
otros requisitos de capital, se introduce el principio de aditividad en el cumplimiento del requisito
combinado de colchones de capital. De esta forma, el capital de nivel 1 ordinario que las
entidades mantengan para satisfacer alguno de los elementos que componen su requisito
combinado de colchones de capital habra de ser distinto y, por tanto adicional, al empleado para
satisfacer cualquier otro de sus elementos y el capital de nivel uno ordinario requerido para
cumplir con otros requisitos como, por ejemplo, los requisitos de recursos propios previstos en las
letras a) a c) del articulo 92.1 del Reglamento (UE) n® 575/2013, de 26 de junio.

Se introducen las categorias a tener en cuenta para la determinacion, via desarrollo
reglamentario, de un nuevo método adicional de identificacion de entidades de importancia
sistémica mundial (EISM). Asimismo, se faculta al Banco de Espafia paraimponer a las otras
entidades de importancia sistémica (OEIS) la obligacion de mantener un colchén para OEIS
superior al 3 % del importe total de exposicion al riesgo calculado con arreglo al articulo 92.3 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Se revisa el régimen de restricciones en materia de distribuciones cuando se incumple el requisito
combinado de colchones de capital, siendo, en este sentido, especialmente relevante la creaciéon
de un nuevo articulo 48 bis que determina cuando se considera que una entidad esta
incumpliendo este requisito.

Por dltimo, con motivo de la inclusion de la ratio de apalancamiento en el Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio, se crea un nuevo régimen de restricciones en materia de distribuciones
en caso de incumplimiento del requisito de colchén de ratio de apalancamiento. Se articula de
forma analoga al mencionado en el parrafo anterior y queda recogido en los nuevos articulos 48
ter y quater. Asimismo, se introduce el incumplimiento del colchén de ratio de apalancamiento
como condicion para que las entidades deban elaborar, obligatoriamente, un plan de
conservacion de capital.

Se modifica el capitulo | del titulo 111, relativo a la funcién supervisora. Concretamente, se explicita
gue toda decision que tome el Banco de Esparia en el ejercicio de su potestad supervisora debera
ser debidamente motivada.

Se modifica el capitulo Il del titulo I1l, relativo al &mbito de la funcién supervisora. Concretamente,
se introduce un nuevo articulo 60 bis a los efectos de reforzar la colaboracion del Banco de
Espafia con el coordinador determinado de conformidad con el articulo 5 de la Ley 5/2005, de 22
de abiril, de supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del
sector financiero; con las autoridades responsables de la lucha contra el blanqueo de capitales y
la financiacion del terrorismo y con las unidades de inteligencia financiera.

Se modifica el capitulo 11l del titulo Ill, relativo a la colaboracion entre autoridades de supervision.
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Se refuerza la cooperacion del Banco de Esparfia con el resto de las autoridades competentes de
la Unién Europea a efectos de la supervision de las actividades en la Unién Europea de las
sucursales y entidades pertenecientes a grupos de un tercer pais, asi como para la supervision
efectiva a las sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera.

Se establecen los casos en que el Banco de Espafia, cuando sea el responsable de la
supervision en base consolidada, debera desinar un colegio de supervisores con el objeto de
facilitar el ejercicio de las tareas de supervision.

Por ultimo, se crea un nuevo articulo 67 bis al objeto de obligar al Banco de Espafia a notificar a
la autoridad de resolucién competente el establecimiento de requisitos de recursos propios
adicionales y cualquier orientacién sobre recursos propios adicionales.

Se modifica el capitulo IV del titulo 1lI, relativo a las medidas de supervision prudencial.

Al objeto de reducir la carga administrativa que soportan las entidades, se establece que la
solicitud de informacién adicional que pudiera efectuar el Banco de Espafa debera atender a los
principios de adecuacion y proporcionalidad de forma que se evite solicitar informacion igual o
sustancialmente igual a la anteriormente remitida por éstas, o informacion que pudiera obtener el
Banco de Espafia por sus propios medios.

Se introduce un articulo relativo a las potestades de actuacién del Banco de Espafia en materia
de riesgo de tipo de interés derivado de actividades ajenas a la cartera de negociacion.
Concretamente, se determinan los casos en que el Banco de Espafia debera tomar medidas de
supervision como consecuencia de una variacion subita e inesperada de los tipos de interés y el
alcance de las medidas de supervision a aplicar en estos casos. En este sentido, cabe destacar
que, de cara a determinar los casos en que deberan tomarse medidas de supervision, el Banco
de Espafia debera observar las normas técnicas adaptadas por la Comisidbn Europea y
elaboradas por la Autoridad Bancaria Europea de conformidad con el articulo 98.5 bis de la
Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio de 2013, en las que se especifiquen los seis escenarios
supervisores de perturbacion a efectos de la valoracion del impacto de los movimientos de tipos
de interés sobre el valor econdmico el patrimonio neto de la entidad supervisada, los dos
escenarios supervisores de perturbacion a efectos de valorar el impacto de éstos sobre los
ingresos netos por intereses, ademas de las hipétesis y parametros de modelizacién.

En relacion con el requisito sobre recursos propios adicionales, se ha procedido a definir
claramente las condiciones en que debe imponerse el requisito de fondos propios adicionales, a
fin de garantizar la aplicacion uniforme de las normas en todos los Estados miembros y el buen
funcionamiento del mercado interior. En este sentido, es preciso sefialar que, en la medida en que
se considere necesario para hacer frente a una situacioén especifica de una entidad, ha de poder
establecerse este requisito para abordar los riesgos o0 los elementos de riesgo excluidos
explicitamente o no cubiertos explicitamente por los requisitos de fondos propios previstos en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, pero no para abordar riesgos macroprudenciales o
sistémicos. Ahora bien, ello no debe impedir que se emplee este requisito para atajar, por
ejemplo, el impacto de determinados cambios econdmicos y del mercado sobre el perfil de riesgo
de una entidad individual.
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Por dltimo, se introduce un nuevo articulo 69 bis que faculta al Banco de Espafia a comunicar a
las entidades, en forma de orientacion, cualquier ajuste del importe de capital que consideren que
dichas entidades deben tener para abordar escenarios de tension prospectivos por encima de los
requisitos minimos de fondos propios, del requisito de fondos propios adicionales y, segun
proceda, del requisito combinado de colchones de capital o el requisito de colchon de ratio de
apalancamiento. El incumplimiento de tal objetivo no debe activar las restricciones en materia de
distribuciones previstas en el capitulo Ill del titulo Il, relativo a los colchones de capital.

Se modifica el capitulo VI del titulo Ill, relativo a las obligaciones de informacion y publicacion.

Por un lado, se modifican las excepciones previstas a la obligacion de secreto al objeto de facilitar
el intercambio de informacion del Banco de Espafia con las unidades de inteligencia financiera y
con las autoridades competentes u organismos responsables de la aplicaciéon de las normas
relativas a la separacién estructural dentro de los grupos bancarios.

Por otro lado, se crea un nuevo articulo 82 bis por el que se permite al Banco de Espafna
compartir determinada informacion, a solicitud expresa del organismo pertinente y siempre bajo el
cumplimiento de una serie de condiciones, con el Fondo Monetario Internacional y el Banco
Mundial, el Banco de Pagos Internacionales y el Consejo de Estabilidad Financiera.

Se modifican determinados aspectos del titulo 1V, relativo al régimen sancionador, al objeto de
introducir como nuevas infracciones muy graves las derivadas de comportamientos contrarios a
las nuevas obligaciones en materia de aprobacién y cumplimiento de requisitos prudenciales de
las sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera; y en materia de
autorizacion como entidad de crédito de determinadas empresas de servicios de inversion.

Se introducen tres nuevas disposiciones transitorias que prevén un plazo maximo para,
respectivamente, solicitar la autorizacion como entidad de crédito de determinadas empresas de
servicios de inversion, para solicitar la aprobacion de determinadas sociedades financieras de
cartera y sociedades financieras mixtas de cartera, y para la constitucion por parte de
determinados grupos de un tercer pais de una empresa matriz intermedia de la UE o, si ha lugar,
dos empresas matrices de intermedias de la UE.

En tercer lugar, el articulo tercero modifica la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas. Al objeto de asegurar la transposicion completa de la Directiva (UE) 2019/879, de 20 de
mayo de 2019, se otorga al Banco de Espafia, la potestad de exigir la sustitucion de los auditores
de cuentas cuando actlen incumpliendo las obligaciones que a éstos les son aplicables en virtud
de la disposicion adicional modificada. Asimismo, se ha procedido a reordenar y sistematizar la
disposicion adicional modificada de la Ley 22/2015, de 20 de julio.

La disposicién derogatoria establece la derogacion de las normas de igual o inferior rango que se
opongan a esta ley.

La disposicion final primera establece el titulo competencial, recogiendo la competencia estatal

exclusiva sobre legislaciéon mercantil, las bases de la ordenacion del crédito banca y seguro, y las
bases y coordinacion de la planificacion general de la actividad econdmica.
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La disposicion final segunda recoge la declaracion de incorporaciéon de Derecho de la Unidn
Europea.

La disposicion final tercera establece la entrada en vigor de la ley. Con caracter general, se
producird el 28 de diciembre de 2019; ahora bien, se introducen diferentes excepciones. En
primer lugar, las disposiciones relativas a obligacion por la que determinadas empresas de
servicios de inversion deben solicitar la autorizacion como entidades de crédito entraran en vigor
el 26 de junio de 2021, alineandose asi con la fecha de aplicacion del Reglamento 2019/2033, de
27 de noviembre de 2019; en segundo lugar, las disposiciones relativas al riesgo de tipos de
interés derivado de actividades ajenas a la cartera de negociacion entraran en vigor el 28 de junio
de 2021, alinedndose con la fecha de aplicacion del (UE) N.° 575/2013, de 26 de junio; en tercer
lugar, las disposiciones relativas a las restricciones de las distribuciones en caso de
incumplimiento del requisito de colchén de ratio de apalancamiento entraran en vigor el 1 de
enero de 2023, alinedndose con el retraso en la aplicacion del requisito de colchdén de ratio de
apalancamiento aprobado por el Reglamento (UE) 2020/873, de 24 de junio..

Articulo primero. Modificacion del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Se modifica la disposicién adicional undécima, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
«Disposicién final undécima. Derecho de separacion en instituciones financieras.

No resultard de aplicacion los dispuesto en el articulo 348 bis de esta ley a las siguientes
empresas:

a) Las entidades de crédito;

b) Los establecimientos financieros de crédito;

c) Las empresas de servicios de inversion;

d) Las entidades de pago

e) Entidades de dinero electrénico

f) Las sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera
definidas de conformidad con los articulos 4.1.20) y 4.1.21) del Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el gue se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012;;

g) Las sociedades que tengan como actividad principal adquirir participaciones, cuyas
filiales sean, exclusiva o principalmente, entidades financieras, y que cuenten, al menos,
con un establecimiento financiero de crédito entre ellas;

h) Las sociedades mixtas de cartera previstas en el articulo 1.2.c) de la Ley 11/2015, de 18
de junio.»

Articulo segundo. Modificacién de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y
solvencia de entidades de crédito.

Uno. Se modifica el articulo 1, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«Articulo 1. Entidades de crédito.
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1. Son entidades de crédito:

a) Las empresas autorizadas cuya actividad consiste en recibir del publico depdsitos u otros
fondos reembolsables y en conceder créditos por cuenta propia;

b) Las empresas autorizadas referidas en el articulo 4.1.1.b) del Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio.

2. Tienen la consideracion de entidades de crédito a efectos de la letra a) del apartado anterior:

a) Los bancos.

b) Las cajas de ahorros.

c) Las cooperativas de crédito.
d) El Instituto de Crédito Oficial.»

Dos. Se crea un nuevo articulo 1 bis, con el siguiente contenido:

«A los exclusivos efectos de garantizar que los requisitos o facultades de supervisiéon
establecidos en la presente ley y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, se
aplican de forma adecuada en base consolidada o subconsolidada se entendera que los
términos «entidad», «entidad matriz de un Estado miembro», «entidad matriz de la UE» y
«empresa matriz» también incluiran a:

a) A las sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera a las
gue se les haya concedido la aprobacion de conformidad con el articulo 15 bis.

b) A las entidades designadas segun lo previsto en el articulo 15 ter.1.c), controladas por
una sociedad financiera de cartera matriz de la UE, una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE, una sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miembro o
una sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miembro cuando la matriz
correspondiente no esté sujeta a aprobacion de conformidad con el articulo 15 ter.

c) A las sociedades financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera o
entidades desighadas con arreglo al articulo 15 sexies.3.d).

Tres. Se introduce una nueva letra a bis) en el articulo 4.2, con el siguiente contenido:

«a bis) Aprobar las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas
de cartera de acuerdo con lo previsto en el articulo 15 bis.»

Cuatro. Se crea un nuevo articulo 6 bis, con el siguiente contenido:

«Articulo 6 bis. Autorizacién de las empresas a que se refiere el articulo 4.1.1.b) del
Reglamento (UE) n. ©575/2013, de 26 de junio.

1. Las empresas a que se refiere el articulo 4.1.1.b) del Reglamento (UE) n. ° 575/2013, de 26
de junio, que hubieran previamente obtenido una autorizacion con arreglo al titulo V,
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capitulo II, del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, deberdn presentar una
solicitud de autorizacién de conformidad con el articulo 6, a mas tardar, el dia en que:

a) La media del valor total mensual de los activos, calculada a lo largo de un periodo de
doce meses consecutivos, seaigual o superior a 30 000 millones de euros; o,

b) La media del valor total mensual de los activos calculada a lo largo de un periodo de
doce meses consecutivos sea inferior a 30 000 millones y la empresa forme parte de un
grupo en el que el valor total de los activos consolidados de todas aquellas empresas del
grupo que, realizando alguna de las actividades previstas en el articulos 140.1.c) y f) del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores por separado, tengan un activo total
inferior a 30 000 millones de euro, sea igual o superior a 30 000 millones EUR, ambos
calculados como valor medio alo largo de un periodo de doce meses consecutivos.

2. Las empresas a que se refiere el apartado 1 del presente articulo podran seguir llevando
a cabo las actividades a que se refiere el articulo 4.1.1.b) del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
de 26 de junio, hasta que obtengan la autorizacion a que se hace referencia en dicho
apartado.

3. En el nuevo proceso de autorizacion, el Banco de Esparia velara por que el proceso sea
lo mas agil posible y tendra en cuenta la informacion facilitada para autorizaciones
anteriores otorgadas por la CNMV, en la medida en que la informacion proporcionada para
obtener esas autorizaciones esté actualizada.»

Cinco. Se modifica la letra a) del articulo 7.1, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«a) Cuando ésta carezca del capital minimo requerido, de una estructura organizativa adecuada,
de una buena organizacion administrativa y contable, de procedimientos de control interno
adecuados y, en general, de sistemas de gobierno corporativo que aseguren una gestion
sanay prudente de la entidad.»

Seis. Se modifica la letra d) del articulo 8.1, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«d) Si deja de cumplir los requisitos prudenciales que se establecen en las partes tercera, cuarta
y sexta del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, excepto por lo establecido en sus
articulos 92 bis y 92 ter, o impuestas en virtud de los articulos 42 y 68.2.a) de esta Ley, o
comprometa la capacidad de reembolso de los activos que le han confiado los depositantes 0 no
ofrezca garantia de poder cumplir sus obligaciones con acreedores.»

Siete. Se crea una letra i) en el articulo 8.1 con el siguiente contenido:

«Cuando haga uso de la autorizacion exclusivamente para llevar a cabo las actividades
contempladas en el articulo 4.1.1.b) del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, y, durante
un periodo de cinco afios consecutivos, el valor medio total de sus activos sea inferior a los
umbrales establecidos en dicho articulo.»

Ocho. Se modifica el articulo 13, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
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«Articulo 13. Apertura de sucursales y prestacion de servicios sin sucursal en Espafa por
entidades de crédito con sede en un Estado no miembro de la Unién Europea.

1. El establecimiento en Espafia de sucursales de entidades de crédito autorizadas en Estados
gue no sean miembros de la Union Europea requerird autorizacion del Banco de Espafia en la
forma que reglamentariamente se determine. La falta de resolucion en el plazo establecido
supondré denegacion de la solicitud.

2. El Banco de Espafia notificaréd a la Autoridad Bancaria Europea:

a) Todas las autorizaciones de sucursales concedidas a las entidades de crédito con sede en
un Estado no miembro de la Unién Europea y todos los cambios posteriores de dichas
autorizaciones.

b) El total de los activos y pasivos de las sucursales autorizadas de entidades de crédito
con sede en un Estado no miembro de la Union Europea, segln se comuniquen
periédicamente.

c) El nombre del grupo de un tercer pais al que pertenezca la sucursal autorizada.

A efectos de esta ley y su normativa de desarrollo, un grupo de un tercer pais sera aquél
grupo que, definido de conformidad con el Reglamento n°® 575/2013, de 26 de junio, tenga
su empresa matriz establecida en un Estado no miembro de la Unién Europea.

3. Asimismo, las sucursales de entidades de crédito autorizadas deberdn comunicar al
Banco de Espafia al menos anualmente la informacion que se determine
reglamentariamente.

4. La prestacion de servicios sin sucursal abierta en Espafa por entidades de crédito con sede
en un Estado no miembro de la Union Europea quedara sujeta a autorizacion previa del Banco
de Espafia en la forma que reglamentariamente se determine

Las entidades de crédito asi autorizadas tendran prohibido captar depdsitos u otros
fondos reembolsables del puablico..»

Nueve. Se crea un nuevo capitulo Il bis dentro del titulo | con el siguiente contenido:

«CAPITULO Il bis
Régimen de aprobacion de las sociedades financieras de carteray de las sociedades
financieras mixtas de cartera

Articulo 15 bis. Aprobacion de las sociedades financieras de cartera y de las sociedades
financieras mixtas de cartera.

1. Deberéan solicitar la aprobacion del Banco de Espafia las sociedades enumeradas a
continuacién, cuando estén establecidas en Espafay pertenezcan a un grupo consolidable
cuya supervisiéon en base consolidada, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 57,
corresponda al Banco de Espafia:
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a) Las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de cartera
matrices de un Estado Miembro.

b) Las sociedades financieras de carteray las sociedades financieras mixtas de cartera de
la UE.

c) Las sociedades financieras de cartera o sociedades financieras mixtas de cartera que,
en base subconsolidada, estén sujetas a esta ley o al Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26
de junio.

2. Las sociedades referidas en las letras a) y b) del apartado anterior y las sociedades
financieras de cartera y sociedades financieras mixtas de cartera que estén sujetas en
base subconsolidada al cumplimiento de los requisitos de la Directiva (UE) 2013/36/UE, de
26 de junio, o del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, siempre gue estén
establecidas en otro Estado miembro y pertenezcan a un grupo consolidable cuya
supervision en base consolidada corresponda al Banco de Espafia de conformidad con el
articulo 57, deberan presentar la solicitud de aprobacién ante el Banco de Espafia, que la
tramitara mediante el procedimiento de decisidon conjunta con la autoridad competente del
Estado miembro en que estén establecidas, segun se establece en el articulo 65.

Asimismo, las sociedades referidas en las letras a), b) y ¢) del apartado anterior, siempre
gue estén establecidas en Espafia y pertenezcan a un grupo consolidable cuya supervisién
en base consolidada no corresponda al Banco de Esparfia de acuerdo con lo previsto en el
articulo 57, deberan presentar la solicitud de aprobaciéon ante el Banco de Espafia, que la
tramitara mediante el procedimiento de decisién conjunta con el supervisor en base
consolidada, segun se establece en el articulo 65.

3. El Banco de Espafia, teniendo en cuenta en su caso lo previsto en el articulo 65, solo
concederd la aprobacion a que se refiere el apartado 1 cuando se cumplan todas las
siguientes condiciones:

a) Los procedimientos internos y la asignacién de funciones dentro del grupo sean
adecuados para cumplir los requisitos impuestos por esta ley y por el Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio, en base consolidada o subconsolidada y, en particular, sean
eficaces para:

1.° Coordinar a todas las filiales de la sociedad financiera de cartera o de la sociedad
financiera mixta de cartera, incluyendo, en particular y cuando fuere necesario, una
asignacion adecuada de funciones entre las entidades filiales,

2.° Evitar o gestionar los conflictos internos del grupo; y

3.2 Aplicar las politicas establecidas a nivel de grupo por la sociedad financiera de cartera
matriz o la sociedad financiera mixta de cartera matriz en el conjunto del grupo.

b) La organizacién estructural del grupo del que forma parte la sociedad financiera de
cartera o la sociedad financiera mixta de cartera no obstaculice ni impida de otro modo la
supervision efectiva de las entidades filiales o de las entidades matrices en relacion con
las obligaciones individuales, consolidadas y, cuando proceda, con las obligaciones
subconsolidadas a las que estén sujetas. La evaluacion de ese criterio tendra en cuenta, en
particular:
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1.° La posiciéon de la sociedad financiera de cartera o de la sociedad financiera mixta de
cartera en un grupo de varios niveles,

2.° La estructura accionarial;

3.° La funcién de la sociedad financiera de cartera o de la sociedad financiera mixta de
cartera dentro del grupo;

c) Se cumplan los criterios y los requisitos establecidos en los articulos 7 en relacién con
los accionistas y socios y aguéllos establecidos en el articulo 24.

Articulo 15 ter. Exencion de la aprobacion.

1. Las sociedades a las que se refieren los apartados 1 y 2 del articulo 15 bis estaran
exentas de solicitar la aprobacion del Banco de Espafia cuando se cumplan todas las
siguientes condiciones:

a) La actividad principal de la sociedad financiera de cartera sea la adquisicion de
participaciones en filiales 0, en el caso de una sociedad financiera mixta de cartera, que su
actividad principal con respecto a las entidades o entidades financieras sea la adquisicion
de participaciones en filiales;

b) La sociedad financiera de cartera o la sociedad financiera mixta de cartera no haya sido
desighada entidad de resolucién en ninguno de los grupos de resolucion del grupo de
conformidad con la estrategia de resolucion establecida por la autoridad de resolucion
pertinente de conformidad con la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucion
de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion y el Reglamento (UE) n
°806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014 , por el que se
establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucion de entidades
de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de un
Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién y se modifica el
Reglamento (UE) n ° 1093/2010.

c) Una entidad de crédito filial sea designada como responsable de garantizar el
cumplimiento por parte del grupo de los requisitos prudenciales en base consolidada y
reciba todos los medios necesarios y las facultades legales para cumplir dichas
obligaciones de manera eficaz;

d) La sociedad financiera de cartera o la sociedad financiera mixta de cartera no participe
en la toma de decisiones financieras, operativas o de gestién que afecten al grupo o a las
filiales del grupo que sean entidades o entidades financieras;

e) No exista ningun impedimento a la supervisién efectiva del grupo en base consolidada.

2. Las sociedades financieras de cartera o las sociedades financieras mixtas de cartera que
estén exentas en virtud de lo previsto en este articulo, no estaran excluidas del perimetro
de consolidacion establecido en esta ley y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de
junio.

3. Cuando el Banco de Espafa, en tanto supervisor en base consolidada, determine que
cualquiera de las condiciones establecidas en el apartado 1 ha dejado de cumplirse, la
sociedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera debera solicitar la
aprobacién de conformidad con lo establecido en el articulo 15 bis.
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Articulo 15 quéter. Plazo maximo para resolver del procedimiento de autorizacion .

1. La solicitud de aprobacion a que se refiere el articulo 15 bis deberé& ser resuelta dentro
de los cuatro meses siguientes a su recepcion, o al momento en que se complete la
documentacion exigible y, en todo caso, dentro de los seis meses siguientes a su
recepcion.

2. Cuando corresponda al Banco de Espafia la supervision en base consolidada,
comunicara al solicitante la decision, que debera estar adecuadamente motivada.

La denegacion de la aprobacion podra acompafarse de cualquiera de las medidas de
supervision establecidas de conformidad con lo previsto en el articulo 15 sexies.

Articulo 15 quinquies. Deberes de informacion.

1. A efectos de valorar el cumplimiento de las condiciones establecidas en los articulos 15
bis.3 y 15 ter.1, las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas
de cartera a que se hace referencia en los apartados 1 y 2 del articulo 15 bis. deberan
facilitar al Banco de Espafia y, cuando proceda, al supervisor en base consolidada o a la
autoridad competente de la jurisdiccion donde estén establecidas, la informacién se
determine reglamentariamente.

2. Las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de cartera
proporcionardn al supervisor en base consolidada la informacion requerida para
supervisar de forma continuada la organizacién estructural del grupo y el cumplimiento de
las condiciones contempladas en los articulos 15 bis.3 y 15 ter.1. Dicha informacion deberé
ser actualizada de forma permanente por parte de las entidades.

Cuando corresponda al Banco de Espafia la supervisién en base consolidada, compartira
dicha informacion con la autoridad competente del Estado miembro en que esté
establecida la sociedad financiera de cartera o la sociedad financiera mixta de cartera.

Articulo 15 sexies. Medidas de supervision.

1. Cuando el Banco de Espafia sea el supervisor en base consolidada supervisara de forma
permanente el cumplimiento de las condiciones de los articulos 15 bis.3y 15 ter.1.

Cuando el Banco de Espafia determine que las condiciones para la aprobacion en el
articulo 15 bis.3 no se cumplen o han dejado de cumplirse, las sociedades financieras de
cartera o las sociedades financieras mixta de cartera quedaran sujetas a las medidas de
supervision que el Banco de Espafia decida adoptar, mediante decisién conjunta y de
conformidad con el articulo 65, con la finalidad de garantizar o restablecer, en su caso, la
continuidad y la integridad de la supervisién consolidada, y velar por el cumplimiento de
los requisitos establecidos en esta ley y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio,
en base consolidada.

2. Las medidas de supervision que, de conformidad con el apartado anterior, adopte el
Banco de Espafa podran incluir:
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a) Suspender el ejercicio de los derechos de voto correspondientes a las participaciones
de las entidades filiales que pertenezcan a la sociedad financiera de cartera o a la sociedad
financiera mixta de cartera;

b) Emitir requerimientos o imponer sanciones contra la sociedad financiera de cartera, la
sociedad financiera mixta de cartera o contra los miembros del consejo de administracion
u Oorgano equivalente y directivos, a reserva de lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
10/2014, de 26 de junio;

c) Dar instrucciones o indicaciones a la sociedad financiera de cartera o a la sociedad
financiera mixta de cartera para transferir a sus accionistas las participaciones en sus
entidades filiales;

d) Designar de forma temporal a otra sociedad financiera de cartera, a una sociedad
financiera mixta de cartera o a una entidad dentro del grupo para que actie como
responsable de velar por el cumplimiento de los requisitos establecidos en esta ley, y en
su normativa de desarrollo y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, en base
consolidada

e) Restringir o prohibir la distribucion de dividendos o los pagos de intereses a
accionistas;

f) Exigir a las sociedades financieras de cartera o a las sociedades financieras mixtas de
cartera que desinviertan en entidades u otros entes del sector financiero o reduzcan las
participaciones en ellos;

g) Exigir a las sociedades financieras de cartera o a las sociedades financieras mixtas de
cartera que presenten, sin demora, un plan de retorno al cumplimiento.

En el caso de las sociedades financieras mixtas de cartera, las medidas de supervision
tendran en cuenta, en particular, los efectos en el conglomerado financiero.»
Diez. Se crea un nuevo capitulo Il ter dentro del titulo | con el siguiente contenido:

«CAPITULO Il ter
Empresas matrices intermedias de la UE

Articulo 15 septies. Empresa matriz intermedia de la UE

1. Los grupos de un tercer pais que tengan como filiales en la UE dos o mas entidades de
crédito o al menos una entidad de crédito y una empresa de servicios de inversion,
contaran con una Unica empresa matriz intermedia de la UE establecida en la Union
Europea.

2. Las empresas matrices intermedias de la UE deberan ser:
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a) entidades de crédito; o
b) sociedades financieras de cartera o sociedades financieras mixtas de cartera a las que
se les haya concedido la aprobacion.

3. El Banco de Espafia podra permitir que las entidades de crédito y empresas de servicios
de inversién contempladas en el apartado 1 tengan dos empresas matrices intermedias de
la UE cuando determine que:

a) El establecimiento de una Unica empresa matriz de la UE seria incompatible con el
requisito obligatorio de separacioén de actividades impuesto por la normativa o por las
autoridades de supervision del Estado no miembro de la Union Europea en el que la
empresa matriz ultima del grupo de un tercer pais tenga su sede.

b) El establecimiento de una Unica empresa matriz de la UE afectaria negativamente a la
resolubilidad en comparacion con el establecimiento de dos empresas matrices
intermedias de la UE, segln una evaluacion realizada a tal efecto por la autoridad de
resolucion preventiva competente de la empresa matriz intermedia de la UE.

A efectos de los apartados a) y b), como excepcidon a lo establecido en el apartado 2, la
segunda empresa matriz intermedia de la UE podra ser una empresa de servicios de
inversion autorizada de conformidad con el articulo 149 del Texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores.

4. La obligacién de establecer una empresa matriz intermedia de la UE prevista en este
articulo no seréa de aplicacién a los grupos de un tercer pais con un valor total de activos
en la Unién Europea inferior a 40 000 millones de euros.

A estos efectos, el valor total de los activos en la Union Europea de un grupo de un tercer
pais serala suma de lo siguiente:

a) El valor total de los activos de cada entidad de crédito o empresa de servicios de
inversion en la Unién Europea del grupo de un tercer pais, segun se desprenda de su
balance consolidado o, en su caso, de su balance individual; y

b) El valor total de los activos de cada sucursal del grupo de un tercer pais que estée
autorizada a operar en la Union Europea de conformidad con la presente ley, el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores o el Reglamento (UE) n.° 600/2014.

5. El Banco de Espafia, teniendo en cuenta el marco de colaboracion estrecha previsto en
el articulo 61.1 bis, notificara a la Autoridad Bancaria Europea la siguiente informacidén con
respecto a cada grupo de un tercer pais que opere en Espafa:

a) Los nombres y el valor total de los activos de las entidades de crédito y de los grupos
consolidables de entidades de crédito sometidos a la supervisién del Banco de Espafa y
qgue pertenezcan a un grupo de un tercer pais;

b) Los nombres y el importe del valor total de los activos correspondientes a las
sucursales autorizadas en Espafa con arreglo a esta ley, el texto refundido de la Ley del
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Mercado de Valores o el Reglamento (UE) n.° 600/2014, y el tipo de actividades que estan
autorizadas a ejercer;

c) El nombre y tipo de las empresas matrices intermedias de la UE establecidas en Espania,
indicadas en el apartado 2 y en el punto a) del apartado 3, asi como el nombre del grupo de
un tercer pais al que pertenezcan.

Once. Se modifica el parrafo primero del articulo 24.1, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«1. Las entidades de crédito, las sociedades financieras de cartera y las sociedades
financieras mixtas de cartera, , tendran la responsabilidad de garantizar que el consejo de
administracion esté formado por personas que reunan los requisitos de idoneidad necesarios para
el ejercicio de su cargo. En particular, deberdn poseer reconocida honorabilidad comercial y
profesional, tener conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus funciones y estar en
disposicion de ejercer un buen gobierno de la entidad.»

Doce. Se modifica el parrafo primero del articulo 25.3, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«3. Las entidades de crédito, las sociedades financieras de cartera y las sociedades
financieras mixtas de cartera deberan velar en todo momento por el cumplimiento de los
requisitos de idoneidad previstos en este Capitulo. A estos efectos, el Banco de Espafia requerira
la suspension temporal o cese definitivo en los cargos previstos en el articulo anterior o la
subsanacion de las deficiencias identificadas en caso de falta de honorabilidad, conocimientos o
experiencia adecuados o de capacidad para ejercer un buen gobierno.»

Trece. Se modifica el parrafo primero del apartado 1 y se introduce un nuevo apartado 7 en el
articulo 29, con el siguiente contenido:

«1. Las entidades y los grupos consolidables de entidades de crédito se dotaran de sélidos
procedimientos de gobierno corporativo, que incluirdn:

a) Una estructura organizativa clara con lineas de responsabilidad bien definidas, transparentes y
coherentes;

b) Procedimientos eficaces de identificacién, gestidon, control y comunicacién de los riesgos a los
gue estén expuestas o puedan estarlo;

c) Mecanismos adecuados de control interno, incluidos procedimientos administrativos y
contables correctos;

d) Politicas y practicas de remuneracion que sean:

1.° No discriminatorias en cuanto al género; v,
2.° Compatibles con una gestion adecuada y eficaz de riesgos y que la promuevan.»

«7. lgualmente, como parte de los procedimientos de gobierno y estructura organizativa,
las entidades de crédito y grupos consolidables de entidades de crédito deberan
documentar de manera adecuada y poner a disposicién y, en su caso, remitir al Banco de
Espafia la informacion relativa a los préstamos otorgados a miembros del consejo de
administracion y a sus partes vinculadas cuando éste lo solicite. A efectos de este articulo,
se entendera por parte vinculada de un miembro del consejo de administracion:
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a) Su cényuge, pareja de hecho y descendiente y ascendiente en primer grado por
consanguinidad o adopcion.

b) Toda entidad mercantil en la que el miembro del consejo de administracion, o una de las
personas indicadas en la letra a), tenga una participacion significativa superior o igual al
10% en su capital o en sus derechos de voto, puedan ejercer una influencia notable o en la
gue ocupen puestos de alta direccion o sean miembros del consejo de administracion.»

Catorce. Se elimina el articulo 30.
Quince. Se modifica el articulo 32, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«1. Las entidades de crédito, al fijar y aplicar la politica de remuneracién global, incluidos los
salarios y los beneficios discrecionales de pensién, de las categorias de personal cuyas
actividades profesionales incidan de manera significativa en el perfil de riesgo de la entidad, se
atendran a los requisitos establecidos en el articulo 33 de manera acorde con su tamafio, su
organizacion interna y la naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades. Como
minimo, se consideraran incluidas dentro de las categorias de personal cuyas actividades
profesionales inciden de manera significativa en el perfil de riesgo de la entidad, las siguientes:

a) Todos los miembros del consejo de administracion u 6rgano equivalente y de la alta
direccion;

b) Todos los miembros del personal con responsabilidades de direccidon con respecto a las
funciones de control o las unidades de negocio importantes de la entidad,;

c) Los miembros del personal que hayan recibido una remuneracién significativa en el
ejercicio anterior, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1.° Laremuneracién del miembro del personal es igual o superior a 500 000 EUR e igual o
superior a laremuneracion media concedida a los miembros del consejo de administracion
u 6rgano equivalente y de la alta direccion de la entidad a que se hace referencia en la letra
a),

2. °El miembro del personal desempefia su actividad profesional en una unidad de negocio
importante y, por su naturaleza, dicha actividad incide de manera significativa en el perfil
de riesgo de la unidad de negocio.

2. Las entidades de crédito presentaran al Banco de Espafia cuanta informacion éste les requiera
para comprobar el cumplimiento de esta obligacion y, en particular, una lista indicando las
categorias de empleados cuyas actividades profesionales inciden de manera significativa en su
perfil de riesgo. Esta lista habrd de presentarse anualmente y, en todo caso, cuando se hayan
producido alteraciones significativas. El Banco de Espafia determinara la forma de presentacion
de dicha lista.

3. Sin perjuicio de las obligaciones contenidas en el articulo 450 del Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio, las entidades de crédito haran publica la remuneracion total devengada
en cada ejercicio econémico de cada uno de los miembros de su consejo de administracion u
organo equivalente.

4. Lo dispuesto en este articulo, asi como lo dispuesto en los articulos 33, 34, y 36, no
se aplicara en base consolidada a ninguna de las siguientes filiales:
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a) filiales establecidas en la Union Europea que estén sujetas a requisitos de
remuneracion especificos de conformidad con otros actos juridicos de la Union
Europea.

b) filiales establecidas en un tercer pais que estarian sujetas a requisitos de
remuneracion especificos de conformidad con otros actos juridicos de la Unidn
Europea si estuvieran establecidas dentro de ésta.

5. El apartado anterior no sera de aplicacion a los miembros del personal de las filiales
no sujetas a la presente ley a nivel individual cuando:

a) La filial sea una sociedad de gestién de activos o una empresa de servicios de
inversion que preste los servicios y realice las actividades previstas en el articulo
140.1.b), c), d), e) y f) del texto refundido de la Ley del Mercado de valores; vy,

b) Dichos miembros del personal hayan recibido el mandato de realizar actividades
profesionales que tienen una incidencia significativa directa en el perfil de riesgo o el
negocio de las entidades del grupo.»

6. No obstante lo dispuesto en los apartados 4 y 5 del presente articulo, el Banco de
Espafia podra requerir mediante circular la aplicacién de los requisitos previstos en
este articulo, asi como en los articulos 33, 34 y 36 en base consolidada a un conjunto
mas amplio de filiales y a su personal.

Dieciséis. Se madifica el articulo 33, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
«Articulo 33. Requisitos generales de la politica de remuneraciones.

1. La politica de remuneraciones de las categorias de personal a las que se refiere el articulo 32.1
se determinara de conformidad con los siguientes requisitos generales:

a) Promovera y sera compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos, y no ofrecera
incentivos para asumir riesgos que rebasen el nivel tolerado por la entidad.

b) Sera compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo
plazo de la entidad e incluird medidas para evitar los conflictos de intereses.

c) El personal que ejerza funciones de control dentro de la entidad de crédito sera independiente
de las unidades de negocio que supervise, contard con la autoridad necesaria para desempenfar
su cometido y serd remunerado en funcion de la consecucion de los objetivos relacionados con
sus funciones, con independencia de los resultados de las areas de negocio que controle.

d) La remuneracion de los altos directivos encargados de la gestion de riesgos y con funciones de
cumplimiento sera supervisada directamente por el comité de remuneraciones.

e) Distinguira de forma clara entre los criterios para el establecimiento de:

1.° La remuneracion fija, que debera reflejar principalmente la experiencia profesional pertinente y

la responsabilidad en la organizacion segun lo estipulado en la descripcidon de funciones como
parte de las condiciones de trabajo, y
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2.° La remuneracion variable, que debera reflejar un rendimiento sostenible y adaptado al riesgo,
asi como un rendimiento superior al requerido para cumplir lo estipulado en la descripcion de
funciones como parte de las condiciones de trabajo.

f) Deberd ser una politica de remuneracion no discriminatoria en cuanto al género,
entendida como aquella basada en la igualdad de retribucion entre trabajadores vy
trabajadoras para un mismo trabajo o para un trabajo de igual valor.

2. El consejo de administracion de la entidad adoptard y revisara periédicamente los requisitos
generales de la politica de remuneracion y sera responsable de la supervision de su aplicacion.

Adicionalmente, la politica de remuneracion sera objeto, al menos una vez al afio, de una
evaluacion interna central e independiente, al objeto de comprobar si se cumplen las pautas y los
procedimientos de remuneracion adoptados por el consejo de administracion en su funcién de
supervision.

3. La politica de remuneraciones de los miembros del consejo de administracion de las entidades
de crédito se sometera a la aprobacion de la junta de accionistas, asamblea general u 6rgano
equivalente, en los mismos términos que se establezcan para las sociedades cotizadas en la
legislacion mercantil.»

Diecisiete. Se modifica el articulo 34.1.1).1.°, el parrafo primero del articulo 34.1.m), el apartado 2
del articulo 34, y se introducen 3 nuevos apartados en el articulo 34 con el siguiente contenido:

«1.° Acciones o , en funcién de la forma juridica de la entidad de que se trate, titulos de
propiedad equivalentes; o instrumentos vinculados a acciones o, en funcién de la forma
juridica de que se trate, instrumentos no pecuniarios equivalentes, y,»

«m) Una parte sustancial, y en todo caso al menos el 40 por ciento del elemento de
remuneracion variable se diferira durante un periodo no inferior a entre cuatro y cinco afios y
se adaptara correctamente a la naturaleza de los negocios, sus riesgos y las actividades del
miembro del personal correspondiente. En el caso de los miembros del érgano de direccion
y de la alta direccién de entidades importantes por razén de su tamafio, su organizaciéon
interna y por la naturaleza, dimension y complejidad de sus actividades, el periodo de
diferimiento no serd inferior a cinco afios.»

«2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, los requisitos establecidos en sus letras I) y
m) y en el segundo parrafo de la letra fi), no se aplicaran a:

a) las entidades que no tengan la consideracion de «entidad grande» de acuerdo con el
articulo 4.1.146) del Reglamento (UE) n°575/2013, de 26 de junio, y el valor de cuyos activos
sea, en promedio y de forma individual, con arreglo a esta ley y el Reglamento UE) n.°
575/2013, de 26 de junio, igual o inferior a 5.000 millones de euros durante el periodo de
cuatro afios inmediatamente anterior al ejercicio en curso, y para aquellos empleados
cuyas actividades profesionales no incidan de manera significativa en el perfil de riesgo
del grupo.
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b) los miembros del personal cuya remuneracion variable anual no exceda de 50.000 euros
y no represente mas de un tercio de su remuneracion anual total.»

«3. No obstante lo dispuesto en el apartado 2.a), el Banco de Esparfa, mediante circular,
podréd reducir el umbral indicado en dicho apartado cuando la naturaleza, escala y
complejidad de las actividades de la entidad, su organizacion interna o, en su caso, las
caracteristicas del grupo al que pertenezca asi lo justifique.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 2.b), el Banco de Espafia podran decidir,
mediante circular, que los miembros del personal que tengan derecho a una remuneracion
anual variable inferior al umbral y al porcentaje a que se refiere dicha letra no estén sujetos
a la excepcién contemplada en la misma debido a las especificidades del mercado espafiol
en términos de practicas de remuneracion o debido a la naturaleza de las
responsabilidades y al perfil profesional de dichos miembros del personal.

5. Reglamentariamente podran desarrollarse los principios previstos en este articulo.»
Dieciocho. Se introduce un nuevo apartado 2 en el articulo 41 con el siguiente contenido:

«2. Con arreglo a las estrategias y a los procedimientos a los que se refiere el apartado
anterior, las entidades fijaran su capital interno a un nivel adecuado de recursos propios
gue sea suficiente para cubrir todos los riesgos a que esté expuesta una entidad y para
garantizar que los recursos propios de la entidad puedan absorber las pérdidas
potenciales resultantes de escenarios de tension, incluidos los determinados con arreglo a
las pruebas de resistencia con fines de supervision a que se refiere el articulo 55.5 de esta
ley.»

Diecinueve. La letra d) del articulo 42 queda sin contenido.
Veinte. Se modifica el articulo 43, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
«Articulo 43. Requisito combinado de colchones de capital.

1. Las entidades de crédito deberan cumplir en todo momento el requisito combinado de
colchones de capital, entendido como el total del capital de nivel 1 ordinario necesario para
cumplir con la obligacion de disponer de un colchon de conservacion de capital, y, si procede:

a) Un colchon de capital anticiclico especifico de cada entidad.

b) Un colchon para las entidades de importancia sistémica mundial.
¢) Un colchén para otras entidades de importancia sistémica.

d) Un colchdén contra riesgos sistémicos.

2. El capital de nivel 1 ordinario que las entidades mantengan para satisfacer alguno de los
elementos que componen su requisito combinado de colchones de capital previsto en el
apartado 1, habr& de ser distinto y, por tanto, adicional, al capital de nivel 1 ordinario que
mantengan para satisfacer, si ha lugar, cualquier otro de los elementos de su requisito
combinado de colchones de capital.
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3. El capital de nivel 1 ordinario que las entidades mantengan para satisfacer el requisito
combinado de colchones de capital previsto en el apartado 1, habra de ser distinto y, por
tanto, adicional, al capital requerido para cumplir con:

a) Los requisitos de recursos propios previstos en las letras a) a c) del articulo 92.1 del
Reglamento (UE) n° 575/2013, de 26 de junio;

b) Los requisitos de recursos propios adicionales para hacer frente a riesgos distintos del
riesgo de apalancamiento excesivo segun lo previsto en el articulo 69;

c) La orientacion sobre recursos propios adicionales segun lo previsto en el articulo 69 bis
para hacer frente a riesgos distintos del riesgo de apalancamiento excesivo;

e) El componente basado en riesgo de los requisitos de recursos propios y pasivos
admisibles previstos en los articulos 92 bis y 92 ter del Reglamento n° 575/2013, de 26 de
junio;

f) ElI componente basado en riesgo del requerimiento de fondos propios y pasivos
admisibles previstos en la Ley 11/2015, de 18 de junio, y su hormativa de desarrollo.

4. El cumplimiento de los requisitos de colchones de capital deberd realizarse de manera
individual, consolidada o subconsolidada, de acuerdo con lo que se establezca
reglamentariamente, y con arreglo a la parte primera Titulo Il, del Reglamento (UE) n.° 575/2013,
de 26 de junio.

5. Cuando una entidad o grupo incumpla la obligacion establecida en el apartado 1, quedara
sujeto a las restricciones en materia de distribuciones que se establecen en el articulo 48 y
debera presentar un plan de conservacién de capital conforme a lo dispuesto en el articulo 49.

Lo dispuesto en el parrafo anterior se entiende sin perjuicio de la aplicacion, cuando proceda, del
régimen sancionador previsto en el Titulo IV y de las medidas que hubiera podido adoptar el
Banco de Espafia de conformidad con el articulo 68.»

Veintiuno. Se introduce un nuevo apartado 2 bis y se modifican los apartados 2, 4, 5y 6 del
articulo 46, que pasan a tener el siguiente tenor literal:

«2. Reglamentariamente se determinara el método de identificacion de las EISM, que se basara
en las siguientes categorias:

a) El tamafio del grupo.

b) La interconexién del grupo con el sistema financiero.

c) La posibilidad de sustitucion de los servicios o de la infraestructura financiera que presta el
grupo. d) La complejidad del grupo.

e) La actividad transfronteriza del grupo, incluyendo la actividad transfronteriza entre Estados
miembros de la Union Europea y entre un Estado miembro y un tercer pais.

Asimismo, se establecerd reglamentariamente un método de clasificacion de las entidades de
crédito identificadas como EISM en varias subcategorias en funcion de su importancia sistémica.»

«2 bis. Reglamentariamente se determinara el método adicional de identificacién de las
EISM, que se basara en las siguientes categorias:
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a) El tamafio del grupo.

b) La interconexion del grupo con el sistema financiero.

c) La posibilidad de sustitucion de los servicios o de la infraestructura financiera que
presta el grupo.

d) La complejidad del grupo.

e) La actividad transfronteriza del grupo, excluidas las actividades del grupo en todos los
Estados miembros participantes a que se refiere el articulo 4 del Reglamento (UE) n.°
806/2014, de 15 de julio.»

«4. Cada EISM mantendra, en base consolidada, un colchén para EISM correspondiente a la
subcategoria en la que se clasifique la entidad, que, en todo caso, no podra ser inferior al 1 por
ciento.»

«5. ElI Banco de Espafia podra imponer a cada una de las OEIS, en base consolidada,
subconsolidada o individual, segun sea el caso, la obligacion de mantenerun colchén de hasta
un 3 por ciento del importe total de exposicién al riesgo calculado con arreglo al articulo 92,
apartado 3, del Reglamento (UE) n® 575/2013, de 26 de junio, atendiendo a los criterios para
la identificacion de la OEIS, y conforme al procedimiento que reglamentariamente se
determine.

A reserva de la autorizacién de la Comision a que se refiere el parrafo tercero del
articulo 131.5 bis de la Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, el Banco de Espafia podra
imponer a cada una de las OEIS, en base consolidada o subconsolidada o de forma
individual, segun el caso, la obligacién de mantener un colchdn para OEIS superior al 3
% del importe total de exposicidén al riesgo calculado con arreglo al articulo 92.3 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio.»

«6. El Banco de Espafa notificard los nombres de las EISM y OEIS y las subcategorias
en que se han clasificado las primeras con arreglo a lo que se establezca
reglamentariamente. Asimismo, hara publico tanto los nombres de las EISM y OEIS
como la subcategoria en la que se ha clasificado cada EISM.»

Veintidés. Se modifican los apartados 1 y 2 del articulo 47, que pasan a tener el siguiente
tenor literal:

«1. El Banco de Espafia podra exigir, a todas las entidades del sector financiero o a uno o
mas subconjuntos de ellas, la constitucion de un colchdén contra riesgos sistémicos de capital
de nivel 1 ordinario con el fin de prevenir y paliar los riesgos macroprudenciales o sistémicos
gue no estén cubiertos por el Reglamento (UE) n. °© 575/2013, de 26 de junio, ni por los
colchones previstos en los articulos 45 y 46 de la presente ley, no pudiendo servir para
afrontar los riesgos cubiertos por éstos. Estos riesgos se entenderdn como aquellos que
podrian producir una perturbacion en el sistema financiero con consecuencias negativas graves
en dicho sistema y en la economia real.

2. El colchéon contra riesgos sistémicos podra aplicarse a todas las exposiciones 0 a un
subconjunto de las exposiciones que reglamentariamente se establezcan.»

Veintitrés. Se modifica el articulo 48, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
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Articulo 48. Restricciones en materia de distribuciones en caso de incumplimiento del requisito
combinado de colchén.

«1. Las entidades de crédito que cumplan el requisito combinado de colchones de capital podran
realizar distribuciones relativas al capital de nivel 1 ordinario siempre y cuando dicha distribucion
no conlleve una disminucion de éste hasta un nivel en el que ya no se respete el requisito
combinado, y cuando hayan sido adoptadas por el Banco de Espafa alguna de las medidas
tendentes a reforzar los recursos propios previstas en el articulo 68.2.h), o a limitar o prohibir el
pago de dividendo previstas en el articulo 68.2.1).

2. Las entidades de crédito que no cumplan el requisito combinado de colchones de capital
deberan calcular el importe méaximo distribuible (en adelante, IMD), en los términos que
reglamentariamente se determinen.

Las entidades de crédito no podran realizar ninguna de las siguientes actuaciones antes de haber
calculado el IMD y haber informado inmediatamente al Banco de Espafa de dicho importe:

a) Realizar una distribucion relativa al capital de nivel 1 ordinario.

b) Asumir una obligacion de pagar una remuneracion variable o beneficios discrecionales de
pensién, o pagar una remuneracién variable si la obligaciébn de pago se asumié en un momento
en que la entidad no cumplia el requisito combinado de colchon.

c) Realizar pagos vinculados a instrumentos de capital de nivel 1 adicional.

Las entidades de crédito dispondran de mecanismos para garantizar que el importe de beneficios
distribuibles y el IMD se calculen con exactitud, que habra de poder demostrarse al Banco de
Espafa cuando se les solicite.

3. Cuando una entidad no cumpla o no sobrepase su requisito combinado de colchén o cuando el
Banco de Espafia haya adoptado alguna de las medidas previstas en el articulo 68 tendentes a
reforzar los recursos propios o a limitar o prohibir el pago de dividendos, dicha entidad no podra
distribuir mas del IMD calculado conforme al apartado 2 para las finalidades previstas en dicho
apartado.

4. Las restricciones impuestas por este articulo se aplicaran Unicamente a los pagos que den
lugar a una reduccion del capital de nivel 1 ordinario o a una reduccién de los beneficios, y
siempre que la suspension o cancelacion del pago no constituyan un incumplimiento de las
obligaciones de pago u otra circunstancia que conduzca a la apertura del oportuno procedimiento
concursal.

5. A efectos de lo dispuesto en este articulo, se entenderan como distribuciones relativas al
capital de nivel 1 ordinario:

a) El pago de dividendos en efectivo.

b) La distribuciéon de acciones total o parcialmente liberadas u otros instrumentos de capital a que
se refiere el articulo 26.1.a) del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio.

c) El rescate o la compra por una entidad de acciones propias u otros instrumentos propios de
capital a que se refiere el articulo 26.1.a) del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio.

Pagina 26 de 40



SECRETARIA GENERAL DEL TESORO Y FINANCIACION
INTERNACIONAL

MINISTERIO

DE ASUNTOS ECONOMICOS Y

TRANSFORMACION DIGITAL SG DE LEGISLACION DE ENTIDADES DE CREDITO, SERVICIOS
BANCARIOS Y DE PAGO

DG DEL TESORO Y POLITICA FINANCIERA

LEC0224
2020-07-07

d) El reembolso de importes pagados en relacion con los instrumentos de capital a que se refiere
el articulo 26.1.a) del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio.

e) La distribucién de los elementos a que se refieren las letras b) a e) del articulo 26.1 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio.

f) Cualesquiera otros que el Banco de Espafia pudiera determinar o considerar que tienen un
efecto similar a los mencionados en las letras anteriores.

6. Reglamentariamente se desarrollara lo previsto en este articulo.»
Veinticuatro. Se crea un nuevo articulo 48 bis con el siguiente contenido:
«Articulo 48 bis. Incumplimiento del requisito combinado de colchén.

A efectos de lo previsto en el articulo 48, se considerara que una entidad incumple el
requisito combinado de colchdon cuando no disponga de recursos propios cuyo importe y
calidad sean los necesarios para satisfacer al mismo tiempo el requisito combinado de
colchén y cada uno de los requisitos establecidos en:

a) El articulo 92.1.a) del Reglamento (UE) n. ° 575/2013, de 26 de junio, y, si ha lugar, el
requisito de recursos propios adicionales exigido por el Banco de Espafia, para hacer
frente a riesgos distintos del riesgo de apalancamiento excesivo, con arreglo al articulo
68.2.a).

b) El articulo 92.1.b) del Reglamento (UE) n. °© 575/2013, de 26 de junio, y, si ha lugar, el
requisito de recursos propios adicionales exigido por el Banco de Espafia, para hacer
frente a riesgos distintos del riesgo de apalancamiento excesivo, con arreglo al articulo
68.2.a)

c) El articulo 92.1.c) del Reglamento (UE) n. ° 575/2013, de 26 de junio, y, si ha lugar, el
requisito de recursos propios adicionales exigido por el Banco de Espafia, para hacer
frente a riesgos distintos del riesgo de apalancamiento excesivo, con arreglo al articulo
68.2.a)»

Veinticinco. Se crea un nuevo articulo 48 ter con el siguiente contenido:

«Articulo 48 ter. Restriccion de las distribuciones en caso de incumplimiento del requisito
de colchdn de ratio de apalancamiento.

1. Las entidades de crédito que cumplan el requisito de colchén de ratio de
apalancamiento podran realizar distribuciones relativas al capital de nivel 1 siempre y
cuando dicha distribuciéon no conlleve una disminucion de éste hasta un nivel en el que ya
no se respete el requisito de colchdn de ratio de apalancamiento, y cuando no hayan sido
adoptadas por el Banco de Espafia alguna de las medidas tendentes a reforzar los
recursos propios previstas en el articulo 68.2.h), o a limitar o prohibir el pago de dividendo
0 de intereses de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario o de capital de nivel 1
adicional previstas en el articulo 68.2.i).

2. Las entidades de crédito que no cumplan el requisito de colchdén de ratio de
apalancamiento deberan calcular el ratio de apalancamiento relacionado con el importe
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maximo distribuible (en adelante, A-IMD), en los términos que reglamentariamente se
determinen.

Las entidades de crédito no podran realizar ninguna de las siguientes actuaciones antes de
haber calculado el A-IMD y haber informado inmediatamente al Banco de Espafia de dicho
importe:

a) Realizar una distribucion relativa al capital de nivel 1 ordinario.

b) Asumir una obligacién de pagar una remuneracion variable o beneficios discrecionales
de pensidén, o pagar una remuneracién variable si la obligaciéon de pago se asumid en un
momento en que la entidad no los cumplia

c) Realizar pagos vinculados a instrumentos de capital de nivel 1 adicional.

Las entidades de crédito dispondran de mecanismos para garantizar que el importe de
beneficios distribuibles y el A-IMD se calculen con exactitud, que habra de poder
demostrarse al Banco de Espafia cuando se les solicite.

3. Cuando una entidad no cumpla o no sobrepase su requisito de colchén de ratio de
apalancamiento o cuando el Banco de Espafia haya adoptado alguna de las medidas
previstas en el articulo 68 tendentes a reforzar los recursos propios o a limitar o prohibir el
pago de dividendos o de intereses de instrumentos de capital de nivel 1 ordinario o de
capital de nivel 1 adicional, dicha entidad no podra distribuir mas del A-IMD calculado
conforme al apartado 2 para las finalidades previstas en dicho apartado.

4. Las restricciones impuestas por este articulo se aplicaran unicamente a los pagos que
den lugar a una reduccién del capital de nivel 1 o a una reduccion de los beneficios, y
siempre que la suspension o cancelacién del pago no constituyan un incumplimiento de
las obligaciones de pago u otra circunstancia que conduzca a la apertura del oportuno
procedimiento concursal.

5. A efectos de lo dispuesto en este articulo, se entenderdn como distribuciones relativas
al capital de nivel 1 cualquiera de las previstas en el articulo 48.5 de esta ley.

6. Reglamentariamente se desarrollara lo previsto en este articulo.»
Veintiséis. Se crea un nuevo articulo 48 quater con el siguiente contenido:
«Articulo 48 quater. Incumplimiento del requisito de colchon de ratio de apalancamiento.

Se considerard que una entidad incumple el requisito de colchén de ratio de
apalancamiento a los efectos del articulo 48 ter de la presente Ley cuando no disponga de
capital de nivel 1 en la cantidad necesaria para satisfacer al mismo tiempo el requisito
establecido en el articulo 92.1.d) del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, y, si ha
lugar , el requisito establecido en el articulo 92.1 bis, del citado Reglamento y en la letra a)
del articulo 68.2 esta Ley, al hacer frente a un riesgo de apalancamiento excesivo que no
esté suficientemente cubierto por la letra d) del articulo 92.1 del Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio.»
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Veintisiete. Se modifican los apartados 1 y 2 del articulo 49, que pasan a tener el siguiente tenor
literal:

«1. Cuando una entidad de crédito no cumpla el requisito combinado de colchén o, si ha lugar, el
requisito de colchdon de ratio de apalancamiento al que esté sujeta, elaborard un plan de
conservacion del capital y lo presentara, en los términos que reglamentariamente se establezcan,
al Banco de Espafia.

2. El Banco de Espafia evaluara el plan de conservacion del capital y lo aprobara si considera
gue, de ejecutarse, resulta razonablemente previsible la conservaciéon u obtencién de capital
suficiente para que la entidad pueda cumplir el requisito combinado de colchones de capital, o si
ha lugar, el requisito de colchén de ratio de apalancamiento, en el plazo que el Banco de
Espafa juzgue adecuado.»

Veintiocho. Se introduce un nuevo apartado 5 en el articulo 50, con el siguiente contenido:

«5. Toda decision que tome el Banco de Esparfia en el ejercicio de su potestad supervisora
deberé& ser debidamente motivada.»

Veintinueve. La letra b) del articulo 55.1 queda sin contenido.
Treinta. Se modifica el parrafo primero del articulo 56, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«El Banco de Espafa supervisara las entidades de crédito espafiolas, los grupos consolidables
de entidades de crédito con matriz en Espafia y las sucursales de entidades de crédito de
Estados no miembros de la Unién Europea conforme a lo dispuesto en esta Ley y su normativa de
desarrollo. Asimismo, cuando la empresa matriz de una o de varias entidades de crédito sea una
sociedad financiera de cartera 0 una sociedad financiera mixta de cartera, el Banco de Espania, ,
supervisara a dicha sociedad, de acuerdo con lo previsto en esta ley y con los limites y
especificidades que reglamentariamente se determinen.»

Treinta y uno. Se crea un nuevo articulo 60 bis, con el siguiente contenido:
«Articulo 60 bis. Colaboracion del Banco de Espafia con otras autoridades.

1. Cuando el Banco de Espafia, como supervisor en base consolidada de conformidad con
el articulo 57, sea diferente del coordinador determinado de conformidad con el articulo 5
de la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y por la
gue se modifican otras leyes del sector financiero, el Banco de Espafia debera colaborar
estrechamente con el coordinador a efectos de asegurar la correcta aplicacion de esta ley
y del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, en base consolidada.

2. El Banco de Espafia, colaborara estrechamente con las autoridades responsables de la
lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo y con las unidades de
inteligencia financiera, facilitando la informacién pertinente para la ejecucién de sus tareas
respectivas en virtud de la presente ley, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, y
de la Directiva (UE) 2015/849, de 20 de mayo, siempre que dicha colaboracién e
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intercambio de informacion no afecten a una indagacion, investigacién o procedimiento de
naturaleza penal o administrativa.»

Treinta y dos. Se introduce un nuevo apartado 1 bis en el articulo 61, con el siguiente contenido:

«1 bis. El Banco de Espafia, tanto en su funcion de supervisor de sucursales de entidades
de crédito con sede en un Estado no miembro de la Unién Europea como en su funciéon de
supervisor de entidades de crédito que pertenezcan a un grupo de un tercer pais,
colaborard estrechamente todas aquellas autoridades competentes de la Unién Europea
gue sean responsables de la supervision de las entidades de crédito, las empresas de
servicios de inversion, o las sucursales establecidas en la Union Europea por entidades de
crédito o empresas de servicios de inversion con sede en un tercer pais, que formen parte
de un mismo grupo de un tercer pais.

Esta colaboracion estrecha perseguira las siguientes finalidades:

a) Garantizar que todas las actividades que dicho grupo de un tercer pais realice en la
Unidn Europea sean objeto de una supervision exhaustiva,

b) Impedir que se eludan los requisitos aplicables a los grupos de un tercer pais previstos
en estaley y en el Reglamento n® 575/2013, de 26 de junio, v,

c) Evitar todo efecto perjudicial para la estabilidad financiera de la Union Europea.»

Treinta y tres. Se introduce un nuevo parrafo al final del articulo 62.1.e), con el siguiente
contenido:

«Asimismo, cuando el Banco de Esparfia, sea diferente de la autoridad competente del
Estado miembro en que esté establecida una sociedad financiera de cartera o unha
sociedad financiera mixta de cartera, o cuando estando establecida la sociedad financiera
de cartera o sociedad financiera mixta de cartera en Espafia no le corresponda al Banco de
Espafia la supervision en base consolidada del grupo, se alcanzardn acuerdos de
coordinacion y cooperacién entre el supervisor en base consolidada de la sociedad
financiera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera y la autoridad competente del
Estado miembro donde dicha sociedad esté establecida.»

Treinta y cuatro. Se modifica el articulo 65, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
«Articulo 65. Decisiones conjuntas.

1. En el marco de la colaboracion prevista en el articulo 62, y de conformidad con los términos
gue se prevean reglamentariamente, el Banco de Espafia, como supervisor en base consolidada
de un grupo o como autoridad competente responsable de la supervision de las filiales
establecidas en Espafia de una entidad de crédito matriz de la UE, de una sociedad financiera
de cartera matriz de la UE o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la Union
Europea, procurara con todos sus medios alcanzar una decision consensuada con las demas
autoridades supervisoras de la Union Europea sobre:

a) La aplicacion de lo dispuesto en los articulos 41 y 51 para determinar la adecuacién del nivel
consolidado de recursos propios que posea el grupo en relacidon con su situacion financiera y
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perfil de riesgo y el nivel de recursos propios necesario para la aplicacién del articulo 68.2.a) a
cada una de las entidades del grupo y en base consolidada.

b) Las medidas para solventar cualesquiera cuestiones significativas y constataciones
importantes relacionadas con la supervision de la liquidez.

c) Cualquier orientaciéon en materia de recursos propios adicionales a que se hace
referencia en el articulo 69 bis

2. Del mismo modo, el Banco de Espafia como supervisor en base consolidada o como
autoridad competente del Estado miembro donde esté establecida una sociedad financiera
de cartera o una sociedad financiera mixta de cartera pertenecientes a un grupo
consolidable de entidades de crédito no sujeto a su supervision en base consolidada,
procurara alcanzar una decision consensuada con las demas autoridades supervisoras de
la Uniébn Europea respecto a las decisiones sobre la aprobacion, la exencion de la
aprobacién y las medidas de supervision a las que se refieren los articulos 15 bis, 15 ter y
15 sexies. En todo caso, el Banco de Espafia trabajara en estrecha consulta con el
supervisor en base consolidada o con la autoridad competente del Estado miembro de la
Union donde esté establecida la sociedad financiera de cartera o la sociedad financiera
mixta de cartera, segun sea el caso.

En el caso de las sociedades financieras mixtas de cartera, cuando el supervisor en base
consolidada o la autoridad competente del Estado miembro en que esté establecida la
sociedad financiera mixta de cartera sea diferente del coordinador establecido de
conformidad con el articulo 5 de la Ley 5/2005, de 22 de abril, se precisara el acuerdo del
coordinador para adoptar las decisiones o las decisiones conjuntas a las que se refieren
los articulos 15 bis, 15 ter y 15 sexies de esta ley, segun proceda.»

Treinta y cinco. Se introduce un nuevo apartado 1 bis dentro del articulo 66 con el siguiente
contenido:

«1 bis. Cuando corresponda al Banco de Espafia la supervisién en base consolidada
designara colegios de supervisores, con el objeto de facilitar el ejercicio de las tareas a
gue se refieren las letras a) a e) del articulo 62.1y el articulo 81, cuando todas las filiales
transfronterizas de una entidad matriz de la UE, de una sociedad financiera de cartera
matriz de la UE o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE tengan su
sede en terceros paises, siempre y cuando las autoridades de supervision de dichos
terceros paises estén sometidas a requisitos de confidencialidad previstos en la
legislacion aplicable.»

Treinta y seis. Se modifica el articulo 67.3, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«3. El Banco de Espafa trasladara al FROB, de oficio o a instancia de este, la informacion
derivada del ejercicio de su funcion supervisora que resulte necesaria para el desarrollo de las
funciones atribuidas por la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, a la citada Autoridad. A efectos de
coordinar adecuadamente el ejercicio de sus respectivas funciones el Banco de Espafia y el
FROB podran suscribir acuerdos de colaboracion.»

Treinta y siete. Se crea un nuevo articulo 67 bis, con el siguiente contenido:
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«Articulo 67 bis. Obligacion de notificacidén del requisito de recursos propios adicionales y
la orientacién sobre recursos propios adicionales

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, el Banco de Espafia notificard a la
autoridad de resolucién competente el establecimiento de requisitos de recursos propios
adicionales y cualquier orientacion sobre recursos propios adicionales comunicada a las
entidades de conformidad con los articulos 69 y 69 bis de esta ley, respectivamente.»

Treinta y ocho. Se modifica el apartado 2 y se crea un nuevo apartado 2 bis en el articulo 68,
con el siguiente contenido:

«2. En las circunstancias previstas en el apartado anterior el Banco de Espafia podra adoptar,
de entre las siguientes, las medidas que considere mas oportunas atendiendo a la situacion
de la entidad o grupo:

a) Exigir a las entidades de crédito que mantengan recursos propios superiores a los
establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, en las condiciones
establecidas en el articulo 69.

b) Exigir a las entidades de crédito y sus grupos que refuercen los procedimientos,
mecanismos y estrategias establecidos a fin de cumplir lo dispuesto en los articulos 29, 30 y
41.

c) Exigir a las entidades de crédito y sus grupos que presenten un plan para retornar al
cumplimiento de los requisitos establecidos en esta Ley y en el Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio, y que fijen un plazo para su ejecucién, asi como que introduzcan
en el plan las mejoras necesarias en cuanto a su alcance y plazo de ejecucion.

d) Exigir que las entidades de crédito y sus grupos apliguen una politica especifica de
dotacion de provisiones o un determinado tratamiento de los activos en términos de
requisitos de recursos propios.

e) Restringir o limitar las actividades, las operaciones o la red de las entidades o solicitar el
abandono de actividades que planteen riesgos excesivos para la solidez de una entidad.

f) Exigir la reduccién del riesgo inherente a las actividades, productos y sistemas de las
entidades, incluida la delegacion de la prestacion de servicios o del ejercicio de
funciones de las entidades de crédito en un tercero.

g) Exigir a las entidades de crédito y sus grupos que limiten la remuneracion variable como
porcentaje de los ingresos netos, cuando resulte incompatible con el mantenimiento de una
base sdlida de capital.

h) Exigir a las entidades de crédito y sus grupos que utilicen los beneficios netos para reforzar
SUS recursos propios.

i) Prohibir o restringir la distribucion por la entidad de dividendos o intereses a accionistas,
socios o titulares de instrumentos de capital adicional de nivel 1, siempre y cuando la
prohibicion no constituya un supuesto de incumplimiento de las obligaciones de pago de la
entidad.

j) Imponer obligaciones de informacion adicionales o més frecuentes, incluida informacion
sobre recursos propios, liquidez y apalancamiento.

[) Imponer la obligacion de disponer de una cantidad minima de activos liquidos que permitan

hacer frente a las potenciales salidas de fondos derivadas de pasivos y compromisos, incluso
en caso de eventos graves que pudieran afectar a la liquidez, y la de mantener una estructura
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adecuada de fuentes de financiacion y de vencimientos en sus activos, pasivos y
compromisos con el fin de evitar potenciales desequilibrios o tensiones de liquidez que
puedan dafiar o poner en riesgo la situacion financiera de la entidad.

m) Exigir la divulgacion de informacion adicional.»

«2 bis. A los efectos, del apartado 2, letra j), las obligaciones de informacion adicionales
o mas frecuentes se podran imponer siempre y cuando sean adecuadas Yy
proporcionadas respecto al objetivo para el cual se requiera la informacién y la
informacion solicitada no sea reiterativa.

A los efectos de la revisidon y evaluacion supervisora, prevista en los articulos 51, 52 y
53, y de los supuestos de adopcién de medidas de supervision, previstos en el apartado
1 de este articulo, la informacion adicional se considerara reiterativa si informacion igual
0 sustancialmente igual ya se ha remitido al Banco de Espafia o puede ser elaborada por
el Banco de Espafia a partir de lainformacién de la que ya dispone.

El Banco de Espafia no exigira a las entidades que remitan informacién adicional cuando
ya disponga de ella en distinto formato o en un nivel de detalle diferente, siempre que
estas circunstancias no impidan al Banco de Espafia producir informaciéon con la misma
calidad y fiabilidad que la que se derivase de la informacion adicional que la entidad
pudiera remitir a peticion del Banco de Espafia.»

Treinta y nueve. Se crea un nuevo articulo 68 bis, con el siguiente contenido:

«Articulo 68 bis. Medidas de supervision prudencial en materia de riesgo de tipos de
interés derivado de actividades ajenas a la cartera de negociacion.

1. El Banco de Espafia adoptara medidas de supervisién prudencial, como minimo, en
los siguientes casos:

a) Cuando el valor econdmico del patrimonio neto de la entidad disminuya en una cifra
superior al 15 % de su capital de nivel 1 como consecuencia de una variacion subita e
inesperada de los tipos de interés segun alguno de los seis escenarios supervisores de
perturbacion aplicados alos tipos de interés.

b) Cuando los ingresos netos por intereses de la entidad sufran una disminucién
significativa como consecuencia de una variacién suUbita e inesperada de los tipos de
interés segun alguno de los dos escenarios supervisores de perturbacion aplicados a
los tipos de interés.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, el Banco de Espafia no estara obligado a
adoptar medidas de supervision cuando, basandose en la revision y evaluacion
supervisora prevista en los articulos 51, 52 y 53, considere que la gestion por parte de la
entidad del riesgo de tipo de interés derivado de las actividades ajenas a la cartera de
negociacion es adecuada y que la entidad no esta excesivamente expuesta al riesgo de
tipo de interés derivado de las actividades ajenas a la cartera de negociacion.
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3. De conformidad con los apartados 1y 2, el Banco de Espafia podra adoptar, de entre
las siguientes, las medidas que considere mas oportunas atendiendo a la situacion de la
entidad o grupo:

a) Especificar hipotesis de modelizacion y asunciones paramétricas, distintas de las
previstas en la normativa europea aplicable y exigir que las entidades las utilicen en los
calculos del valor econémico de su patrimonio neto.

b) Exigir cualquiera de las medidas de supervisién previstas en el articulo 68.2.
Cuarenta. Se modifica el articulo 69, que pasa a tener el siguiente tenor literal:
«Articulo 69. Requisitos sobre recursos propios adicionales.

El Banco de Espafia exigira a las entidades de crédito el mantenimiento de recursos propios
superiores a los establecidos de acuerdo con lo previsto en el articulo 68.2.a), cuando como
resultado la revision y evaluacidén supervisora a la que se refieren los articulos 51, 52 y
53 y de larevisién permanente de la autorizacién de utilizar métodos internos, constate la
existencia de cualquiera de las siguientes situaciones en relacion con una determinada
entidad:

a) Que esté expuesta a riesgos o0 elementos de riesgo no cubiertos o no suficientemente
cubiertos por los requisitos de recursos propios establecidos en las partes tercera, cuarta
y séptima del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio. Los elementos que regulan el
marco de imposicion de recursos propios adicionales por este motivo se desarrollaran
reglamentariamente.

b) Que no cumpla los requisitos establecidos en los articulos 29, y 41.1 o en el articulo 393 del
Reglamento (UE) n.” 575/2013, de 26 de junio y no sea probable que otras medidas de
supervision sean suficientes para garantizar el cumplimiento de dichos requisitos en un
plazo adecuado.

c) Que los ajustes de valoracion con respecto a posiciones o carteras especificas
dentro de la cartera de negociacion, de acuerdo con lo establecido en el articulo 105 del
Reglamento (UE) n.” 575/2013, de 26 de junio, no sean suficientes para permitir que la
entidad venda o cubra sus posiciones en un corto periodo de tiempo sin incurrir en
pérdidas importantes en condiciones de mercado normales.

d) Que el incumplimiento de los requisitos exigidos para la aplicacion de un método de -
calculo de los requisitos de recursos propios que requiere autorizacién previa de
conformidad con la parte tercera del Reglamento (UE) n.” 575/2013, de 26 de junio,
pueda dar lugar a unos requisitos de recursos propios insuficientes.

e) Que, de forma reiterada, el nivel de recursos propios de la entidad sea inferior al nivel
de recursos propios adecuado de conformidad con la orientacién sobre recursos
propios adicionales comunicada de conformidad con el articulo 69 bis.

f) Otras situaciones especificas de cada entidad que el Banco de Espafia considere que
puedan suscitar problemas importantes de supervision.»

Cuarenta y uno. Se crea un nuevo articulo 69 bis, reenumerando los articulos 69 bis y 69 ter
como 69 ter y 69 quater, respectivamente, con el siguiente contenido:

Pagina 34 de 40



SECRETARIA GENERAL DEL TESORO Y FINANCIACION
INTERNACIONAL

MINISTERIO

DE ASUNTOS ECONOMICOS Y

TRANSFORMACION DIGITAL SG DE LEGISLACION DE ENTIDADES DE CREDITO, SERVICIOS
BANCARIOS Y DE PAGO

DG DEL TESORO Y POLITICA FINANCIERA

LEC0224
2020-07-07

«Articulo 69 bis. Orientacion sobre recursos propios adicionales.

1. El Banco de Espafia comunicara a las entidades su orientacion sobre recursos propios
adicionales con las condiciones que reglamentariamente se establezcan.

2. La comunicaciéon relativa a la orientacion sobre recursos propios adicionales se
realizara tomando en consideracién el nivel global de recursos propios que el Banco de
Espafia considere apropiado para cada entidad. Este nivel global se determinara sobre la
base de las revisiones periédicas que, de acuerdo con los articulos 51, 52 y 53, el Banco de
Espafia realice sobre el nivel de capital interno que cada entidad haya fijado de
conformidad con el articulo 41.2 ylos resultados de las pruebas de resistencia a que se
refiere el articulo 55.5.

3. La orientacion sobre recursos propios adicionales tendra caracter especifico para cada
entidad, y ascendera a la cantidad de recursos propios que cumpla con los dos requisitos
siguientes:

a) Supere la cantidad de recursos propios requerida con arreglo a las siguientes normas:
1.° Las partes tercera, cuarta y séptima del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio;
2.°Los requisitos adicionales de recursos propios previstos en el articulo 68.2 a);

3. °El requisito combinado de colchones de capital establecido en el articulo 43, o, seglun
proceda, la cantidad de recursos propios requerida por el requisito de colchén de la ratio
de apalancamiento previsto en el articulo 92, apartado 1 bis, del Reglamento (UE) n.°
575/2013, de 26 de junio.

b) Sea necesaria para alcanzar el nivel global de recursos propios que el Banco de Espafia
considere apropiado conforme al apartado 2 del presente articulo.

4. El incumplimiento de la orientacién de recursos propios adicionales activara las
restricciones en materia de distribucién a que se refieren los articulos 48 y 48 ter de la Ley
salvo cuando la entidad cumpla con:

a) Los requisitos de recursos propios aplicables establecidos en las partes tercera, cuarta
y séptima del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio ;

b) El requisito de recursos propios adicionales previsto en los articulos 68.2.a) y 69; y

c) El requisito combinado de colchones de capital establecido en el articulo 43 o el
requisito de colchén de ratio de apalancamiento previsto en el articulo 92.1 bis del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, seglun proceda.»

Cuarenta y dos. Se modifica el articulo 80.1.a), que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«a) Los criterios y métodos generales empleados para la revision y evaluacién de los
mecanismos de cumplimiento normativo, de supervision de riesgos y de gobierno corporativo y
politicas remuneratorias, en particular, los criterios para la aplicacién del principio de
proporcionalidad.»

Cuarenta y tres. Se modifica la letra j) y se afiade una nueva letra p) en el articulo 82.3, con el
siguiente contenido:
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«j) Las informaciones que el Banco de Espafa tenga que facilitar a las autoridades responsables
de la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo y a las unidades de
inteligencia financiera, asi como las comunicaciones que de modo excepcional puedan
realizarse en virtud de lo dispuesto en la Seccién 3.2 del Capitulo | del Titulo 11l de la Ley 58/2003,
de 17 de diciembre, General Tributaria, previa autorizacion del Ministro de Hacienda y
Administraciones Publicas. A estos efectos deberan tenerse en cuenta los acuerdos de
colaboracion firmados por el Banco de Espafia con autoridades supervisoras de otros paises.»

«p) Las informaciones que el Banco de Espafia tenga que facilitar a las autoridades
competentes u organismos responsables de la aplicacion de las normas relativas a la
separacion estructural dentro de un grupo bancario.»

Cuarenta y cuatro. Se crea un nuevo articulo 82 bis, con el siguiente contenido:
«Articulo 82 bis. Transmision de informacion a organismos internacionales.

1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, el Banco de Espafia podra transmitir o
compartir determinada informacion, siempre que se cumplan los requisitos previstos en
este articulo, con los siguientes organismos internacionales:

a) ElI Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial a efectos del Programa de
Evaluacion del Sector Financiero.

b) EI Banco de Pagos Internacionales, a los efectos de los estudios de impacto
cuantitativo.

c) El Consejo de Estabilidad Financiera, a efectos de su funcién de supervision.

2. La informacién de caracter confidencial solo podra compartirse a solicitud expresa del
organismo pertinente y siempre que se reldnan las siguientes condiciones:

a) Que la solicitud esté debidamente justificada por razén de las funciones concretas que
desempefia el organismo solicitante de conformidad con su mandato estatutario;

b) Que la solicitud describa con la precision suficiente la naturaleza, el alcance y el formato
de lainformacion solicitada, asi como el medio de divulgacion o transmisién;

c) Que la informacion solicitada sea estrictamente necesaria para el desempefio de
funciones concretas del organismo solicitante y que no exceda de las competencias
estatutarias otorgadas a dicho organismo;

d) Que la informacion se transmita o divulgue exclusivamente a las personas que
participan directamente en el desempefio de la funcidon de que se trate; v,

e) Que las personas que tengan acceso a la informacién estén sujetas a requisitos de
secreto profesional al menos equivalentes a los previstos en el articulo 82.

Cuando la solicitud proceda de alguno de los organismos internacionales mencionados en
el apartado 1, el Banco de Espafia so6lo podra transmitir informacién agregada o
anonimizada y unicamente podra compartir otra informacién en sus dependencias.

Asimismo, cuando la comunicacion implique el tratamiento de datos personales, todo

tratamiento de datos personales por parte del organismo solicitante cumplird los requisitos
establecidos en el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo.»
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Cuarenta y cinco. Se introduce una nueva letra f) en el articulo 89.4, con el siguiente contenido:

«f) Las empresas que realicen al menos una de las actividades a que se refiere el articulo
4.1.1.b) del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio, y que superen el umbral indicado
en el citado articulo sin disponer de autorizacion como entidad de crédito.».

Cuarenta y seis. Se introduce un nuevo parrafo al final del articulo 90.1, con el siguiente
contenido:

«Toda decision que tome el Banco de Espafia en el ejercicio de su potestad sancionadora
deberé ser debidamente motivada.»

Cuarenta y siete. Se introduce las nuevas letras ac), ad) y ae) en el articulo 92, con el siguiente
contenido:

«ac) El incumplimiento, por parte de una entidad matriz, una sociedad financiera de cartera
matriz o una sociedad financiera mixta de cartera matriz, del deber de garantizar el
cumplimiento, en base consolidada o subconsolidada, de:

1.° Los requisitos prudenciales recogidos en las partes tercera, cuarta, sexta o séptima del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio;

2.° Los requisitos prudenciales exigidos en virtud del articulo 68.2.a); o,

3.°Los requisitos prudenciales exigidos en virtud del articulo 42.»

ad) No solicitar la aprobacion de conformidad con el articulo 15 bis, asi como el
incumplimiento de los requisitos de informacion relativos a la aprobacién o la exenciéon de
la aprobacién de conformidad con el articulo 15 quinquies.1.

ae) Realizar alguna de las actividades a que se refiere el articulo 4.1.1.b) del Reglamento
(UE) n° 575/2013, de 26 de junio, sin disponer de autorizacién como entidad de crédito,
cuando se supere el umbral indicado en el citado articulo.»

Cuarenta y ocho. Se introducen una nueva disposicion transitoria decimoséptima, con el siguiente
contenido:

«Disposicion transitoria decimoséptima. Autorizacion de las entidades de crédito a que se refiere
el articulo 4.1.1.b) del Reglamento (UE) n. ©575/2013, de 26 de junio.

1. Las empresas a que se refiere el articulo 4.1.1.b) del Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de
junio, que, a fecha de 24 de diciembre de 2019 lleven a cabo actividades como empresas de
servicios de inversion autorizadas con arreglo al titulo V, capitulo Il, del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, deberan solicitar la autorizacion de conformidad con el articulo 6 de esta
ley a mas tardar el 27 de diciembre de 2020.

2. La CNMV informara al Banco de Espafia cuando el valor total previsto de los activos de una

empresa que haya solicitado autorizacion con arreglo al titulo V, capitulo Il, del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, antes del 25 de diciembre de 2019, a fin de realizar las actividades
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a que se refieren los articulos 140.1.c) y f) del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
sea igual o superior a 30 000 millones de euros, notificando, asimismo, al solicitante.

3. Cuando el Banco de Espafa, sobre la base de la informacion de la informacion recibida de
conformidad con el apartado anterior, determine que una empresa debe recibir autorizacion como
entidad de crédito de conformidad con el articulo 6, lo notificara a la entidad de crédito y a la
CNMV, haciéndose, el Banco de Espafia, cargo del procedimiento de autorizacion a partir de la
fecha de esta notificacion.]»

Cuarenta y nueve. Se introducen una nueva disposicion transitoria decimoctava, con el siguiente
contenido:

«Disposicion transitoria decimoctava. Aprobacion de sociedades financieras de cartera y
sociedades financieras mixtas de cartera.

1. Las sociedades financieras de cartera y las sociedades financieras mixtas de cartera que
existieran con caracter previo a la entrada en vigor de esta ley deberan solicitar la aprobacién del
Banco de Espafia, de conformidad con el articulo 15 bis, antes del antes del 28 de junio de 2021.

Si a esta fecha no se hubiera solicitado la aprobacién el Banco de Espafia podra tomar las
medidas de supervision que considere oportunas de conformidad con el articulo 15 sexies.

2. Durante el periodo transitorio a que se refiere el apartado 1, el Banco de Esparfia dispondra de
todas las facultades de supervision necesarias que se le atribuye en virtud de esta ley y su
normativa de desarrollo con respecto a las sociedades financieras de cartera o las sociedades
financieras mixtas de cartera sometidas a aprobacién de conformidad con el articulo 15 bis a
efectos de supervision consolidada.»

Cincuenta. Se introduce una nueva disposicion transitoria decimonovena, con el siguiente
contenido:

«Disposicion transitoria decimonovena. Empresa matriz intermedia de la UE

No obstante lo dispuesto en el articulo 15 septies, los grupos de un tercer pais que operen
en la Union Europea a través de dos o mas entidades de crédito o al menos una entidad de
crédito y una empresa de servicios de inversion y que el 27 de junio de 2019 tengan un
valor total de activos en la Union Europea, calculado conforme al articulo 15 septies.4,
igual o superior a 40 000 millones de euros, deberan cumplir con la obligacion de contar
con una empresa matriz intermedia de la UE a que se refiere el articulo 15 septies.1 o, en
su caso, con la obligacion de contar con dos empresas matrices intermedias de la UE
prevista en el apartado 3 del mismo articulo, a mas tardar el 30 de diciembre de 2023.

Articulo tercero. Modificacion de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.
Se modifica la disposicién adicional séptima, que pasa a tener el siguiente tenor literal:

«Disposicion adicional séptima. Mecanismos de coordinacion con 6rganos o instituciones publicas
con competencias de control o inspeccion.
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1. Adicionalmente a lo establecido en el articulo 38 de esta Ley, cuando por disposiciones con
rango de ley se atribuyan a érganos o instituciones publicas competencias de control o inspeccién
sobre entidades que se sometan a auditoria de cuentas, el Gobierno, mediante real decreto,
establecerd los sistemas, normas y procedimientos que hagan posible su adecuada coordinacion,
a los efectos de recabar de los auditores de cuentas y sociedades de auditoria cuanta informacién
resulte necesaria para el ejercicio de las mencionadas competencias.

Asimismo, los auditores de cuentas de las entidades dominadas que estén sometidas al régimen
de supervision, ademas de informar a los 6rganos o instituciones publicas competentes, de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior, también informardn a los auditores de
cuentas de la entidad dominante.

2. Los auditores de las cuentas anuales de las entidades distintas de las de interés publico
sometidas al régimen de supervision y control atribuido al Banco de Espafa, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
asi como a los dérganos autondmicos con competencias de ordenacién y supervision de las
entidades aseguradoras, tendran la obligacién de comunicar rapidamente por escrito a los citados
organos o instituciones publicas competentes segun proceda, cualquier hecho o decisién, sobre la
entidad o institucién auditada del que hayan tenido conocimiento en el ejercicio de sus funciones,
y que pueda:

a) Constituir una violacion grave del contenido de las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas que establezcan las condiciones de su autorizaciébn o que regulen de manera
especifica el ejercicio de su actividad.

b) Perjudicar la continuidad de su explotacion, o afectar gravemente a su estabilidad o solvencia.
c) Implicar una opinién con salvedades, desfavorable o denegada, o impedir la emision del
informe de auditoria.

3. El Banco de Espafia podra exigir la sustitucion de los auditores de cuentas cuando
actiuen incumpliendo las obligaciones que les incumben de conformidad con lo establecido
en el apartado anterior.

4. Sin perjuicio de la obligacion establecida en el apartado 2, la entidad auditada tendra la
obligacion de remitir copia del informe de auditoria de las cuentas anuales a los 6rganos o
instituciones publicas competentes anteriormente citadas, segun proceda. Si en el plazo de una
semana desde la fecha de entrega del informe, el auditor no tuviera constancia fehaciente de que
se ha producido dicha remision, debera enviar directamente el informe a las citadas autoridades.

5. La comunicacion de buena fe de los hechos o decisiones mencionados a los 6rganos o
instituciones publicas competentes no constituira incumplimiento del deber de secreto establecido
en el articulo 31 de esta Ley, o del que pueda ser exigible contractualmente a los auditores de
cuentas, ni implicara para éstos ningun tipo de responsabilidad.»

Disposicion derogatoria unica. Derogacion normativa.

Quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o inferior rango se opongan a lo dispuesto en
la presente ley.
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Disposicion final primera. Titulo competencial.

Esta ley se dicta al amparo de lo establecido en el articulo 149.1. 6.2, 11.2 y 13.2 de la
Constitucion Espafiola que atribuye al Estado la competencia exclusiva sobre legislacion
mercantil, bases de la ordenacion del crédito, banca y seguro, y bases y coordinacion de la
planificacion general de la actividad econdémica, respectivamente.

Disposicion final segunda. Incorporaciéon de derecho de la Union Europea.

Mediante esta ley se transpone parcialmente la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 20 de mayo de 2019 por la que se modifica la Directiva 2013/36/UE en lo que
respecta a los entes exentos, las sociedades financieras de cartera, las sociedades financieras
mixtas de cartera, las remuneraciones, las medidas y las facultades de supervision y las medidas
de conservacion del capital y la Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 20 de mayo de 2019 de 27 de noviembre de 2019 relativa a la supervision prudencial de las
empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican las Directivas 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE y 2014/65/UE.

Disposicion final tercera. Entrada en vigor.

La presente ley entrara en vigor el 28 de diciembre de 2020, a excepcion de:

a) Los apartados uno, cuatro y siete del articulo segundo, que entraran en vigor el 26 de junio de
2021,

b) El apartado treinta y nueve del articulo segundo, que entrara en vigor el 28 de junio de 2021, y;

c) Los apartados veinticinco, veintiséis y veintisiete del articulo segundo, que entraran en vigor el
1 de enero de 2023.
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